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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Luca Invest 2000, Sociedad de Inversion de Capital Variable, S.A.:

Hemos auditado las cuentas anuales de Luca Invest 2000, Sociedad de Inversion de Capital Variable,
S.A., que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2010, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto ¥ la memoria correspondientes al gjercicio anual terminado en
dicha fecha. Los administradores son responsables de la formulacién de las cuentas anuales de la
Sociedad, de acuerdo con ¢l marco normativo de informacion financiera aplicable a la misma (que se
identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en ¢l mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas
anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacién de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de si su
presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas, estdn de
acuerdo con el marco normativo de inforinacién financiera que resulta de aplicacion.

En nuestra opinidn, las cuentas amales del gjercicio 2010 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Luca Invest 2000, Sociedad
de Inversion de Capital Variable, S.A. al 31 de diciembre de 2010, asi como de los resultados de sus
operaciones correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con los principios v
criterios contables contenidos en el mismo.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2010 contiene las explicaciones que los administradores
consideran oportunas sobre la situacién de ia Sociedad, la evolucion de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
2010. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestién con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de la Sociedad.
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LUCA INVEST 2000, SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A.

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009

(Euros)
ACTIVO 31-12-2010 31-12-2009 (*) PATRIMONIO Y PASIVO 31-12.2010 31-12-2009 ("}
ACTIVO NO CORRIENTE - - PATRIMONIC ATRIBUIDO A PARTICIPES O 4.818.91545 4.552.269,31
ACCIONISTAS .
Inmovilizado intangible - - Fondos reembolsables atrbuidos a 4.818.915,45 4,552.269,31
participes o accionistas
Inmovilizado material - - Capital 9.051.433,00 9.051.433,00
Bienes inmuebles de uso propio - - Participes - -
Mobiliaric y enseres - - Prima de emision (162,571,46) (162.571,486)
Activos por impuesto diferido - - Reservas £838.533,93 638.534,10
ACTIVO CORRIENTE 4.833.473,98 4.560.781,76 | (Acciones propias) (4.450,998,65) {4.451,009,79)
Deudores 50.158,72 171.294,41 Resultados de ejercicios anteriores (524.116,54) (619.924,88)
Cartera de inversiones financieras 4.779.328,93 4.327.880,62 Otras aportaciones de socios - -
Cartera interior 932.107,40 1.392.413,03 Resultado del ejercicio 266.635,17 95.808,34

Valores representativos de deuda 524.161,77 897.626,10 (Dividendo a cuenta) - -

Instrumentos de patrimonio 407.945,63 494.786,93 | Ajustes por cambios de valor en - -

inmovilizado material de uso propio
Instituciones de Inversidn Colectiva - - Otro patrimonio atribuide - -
Depésitos en EECC - -
Derivados - - PASIVO NO CORRIENTE - -
Otros - - Provisiones a large plaze - -
Cartera exterior 3.841.294,08 2.933.748,10 Deudas a largo plazo - -
Valores representativos de deuda 294.453,69 305.905,97 Pasivos por impuesto diferido - -
Instrumentos de pairimonio 1.725.750,07 1.258.863,88
Instifucicnes de Inversion Colectiva 1.821.050,33 1.368.978,25 ;| PASIVO CORRIENTE 14.668,53 8.512,45
Depositos en EECC - - Provisiones a corto plazo - -
Derivados - - Peudas a corto plazo - -
Otros - - Acreedores 14.558,53 8.512,45
Intereses de la cartera de inversién 5.927.44 1.719,49 Pasivos financieros - -
Inversiones morosas, dudosas ¢ en litigic - - Derivados - -
Periodificaciones - . Periodificaciones . -
Tesoreria 3.986,33 61.606,73 .
TOTAL ACTIVO 4.833.473,98 4.560.781,76 TOTAL PATRIMONIC Y PASIVO 4.833.4732,9¢8 4.560.781,76

CUENTAS DE ORDEN
CUENTAS DE COMPROMISO 118.780,00 1.515.720,00

Compromises por operaciones largas de - -
derivades

Compromisos por cperaciones corlas de 118.780,00 1.515.720,00
derivados
OTRAS CUENTAS DE ORDEN 9.472.683,54 10.884.729,54

Valores cedidos en préstamo por la HC - -

Valores aportados como garantia por fa HC - -

Valores recibidos en garantia por la ItC - -

Capital nominal no suscritc ni en circulacién 8.948.567,00 8.948.567,00
(SICAV)

Pérdidas fiscales a compensar 524.116.54 524.116,64

Otros - -
TOTAL GUENTAS DE ORDEN 9.591.463,54 12.400.449,54

Las Notas 1 a 11 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

del balance al 31 de diciembre de 2010.
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LUCA INVEST 2000, SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2008

(Euros)
2010 2009 ()

Comisicnes de descuento por suscripciones yfo reembolsos - -

Comisiones retrocedidas a la lIC 5.611,96 5.000,50

Gastos de Personal - -

Otros gastos de explotacién {46.787,53) (39.554,32)
Comisién de gestion . (25.086,94) (21.531,12)
Comisidn depositario (4.663,97) (4.779,27)
Ingreso/gasto por compensacion compartimento - -

Otros {17.036,62) (13.243,93)
Amortizacién del inmovilizade material - -
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -

RESULTADO DE EXPLOTAGION (41.175,57} (34.553,82)

Ingresos financieros 75.225.27 97.690,40

Gastos financieros (4,00} (154,11)

Variacion del valor razonable en instrumentos financieros 98.556,72 {374.653,81)
Por operaciones de la cartera interior (92.168,47) (54.897,81)
Por operacicnes de la cartera exterior 190.726,19 (319.756,00}
Por operacicnes con derivados ~ -

Otros - -
Diferencias de cambio - 46,48
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 136.726,03 407.433,20

Deterioros - -

Resultados por operaciones de la cartera interior {25.526,85) (148.137,75)

Resultados por operaciones de la cartera exterior 87.813,47 1.054.416,17

Resultados por operaciones con derivados 74.148.75 (501.935,01)

Otros 292 668 3.089,79

RESULTADO FINANCIERGC 310.504,02 130.362,18

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 269.328,45 $5.808,34
Impuesto sobre beneficios (2.693,28) -

RESULTADQ DEL EJERCICIO 26663517 95.808,34

(*) Se presenta, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 11 descritas en la Memoria adjunta forman parte
integrante de fa cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2010.
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Luca Invest 2000, Sociedad de Inversion de Capital Variable, S.A.
Memoria

correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2010

Resena de la Sociedad

lLuca Invest 2000, Sociedad de Inversién de Capital Variable, S.A. (en adelante, la Sociedad) se constituyo el 4
de abril de 2000. La Sociedad se encuentra sujeta a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de
Instituciones de inversion Colectiva y en el Real Decreto 1.309/2005, de 4 de noviembre, por el que se
reglamenta dicha ley, y en la restante normativa especifica de las Instituciones de Inversién Colectiva.

La Sociedad figura inscrita en el registro administrativo especifico de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores con el niimerc 1.144. Las acciones de la Sociedad estdn admitidas a negociacién en el Mercado
Alternative Bursétil, sistema organizado de negociacion autorizade por el Gobierno espafiol, sujeto al articulo
31.4 de la vigente Ley espanola del Mercado de Valores y supervisado por la Comision Nacional del Mercado de
Valores en su organizacién y funcionamiento.

Al 31 de diciembre de 2010, la Sociedad no forma parte de ningtin grupo de sociedades, en los términos
previstos en articulo 42 del Cédigo de Comercio.

El domicilio social de la Sociedad se encuentra en Diputacion, 246, 08007 Barcelona.

El objeto social de la Sociedad es la captacion de fondos, bienes o derechos del piblico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento del
inversor se establezca en funcién de ios resultados colectives.

Segin se indica en la Nota 8, la gestion y administracién de la Sociedad estan encomendadas a Riva y Garcia
Gestién, Sociedad Gesiora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A., entidad perteneciente al Grupe
Financiero Riva y Garcia.

Los valores mobiliarios estan bajo la custodia de Riva y Garcia 1877, Sociedad de Valores, S.A. (Grupo
Financierc Riva y Garcia), entidad depositaria de la Sociedad (véase Nota 5).

Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se formulan de
acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacidn a la Sociedad, que es
el establecido en la Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de Ia, Comision Nacional del Mercado de
Valores, sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las
instituciones de inversion colectiva, que constituye el desarrollo y adaptacion, para las instituciones de
inversion colectiva, de lo previsto en el Codigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General
de Contabilidad y normativa legal especifica que le resulta de aplicacion, de forma que muestran la
imagen fiel del patrimonio neto y de la situacion financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2010 y
de los resultados de sus operaciones y de los cambios en el patrimonio neto que se han generado
durante el gjercicio terminado en esa fecha.
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LLas cuentas anuales de [a Sociedad correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2010,
que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, se someteran a la aprobacion de la
Junta General Ordinaria de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin ninguna modificacion.

Principios contables

En la preparacion de tas cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracion
descritos en 1a Nota 3. No existe ningan principio contable o norma de valoracion de caracter obligatorio
gue, teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Los resultados y la determinacién del patrimonio neto son sensibles a los principios y politicas contables,
criterios de valoracidon y estimaciones seguidos por fos Administradores de la Sociedad para la
elaboracion de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales de la Sociedad se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por sus
Administradores para cuantificar algunos de los actives, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que
figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la evaluacion de!
valor razonable de determinados instrumentos financieros y de posibles pérdidas por deterioro de
determinados activos. A pesar de que estas estimaciones se han realizado scbre la base de la mejor
informacion disponible al cierre del ejercicio 2010, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar
en el futuro cbliguen a modificarlas (al aiza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se realizarfa, en
su caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones de la Sociedad, cualquiera que sea su politica de inversion, estan sujetas a

las fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversion en valores (véase Nota 5), lo que
puede provocar que el valor liquidativo de la accién fluctie tanto al alza come a la baja.

Comparacién de la infermacién

La informacién contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2009 se presenta Unica y
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacién correspondiente al gjercicio 2010.

Agrupacién de partidas
Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el

patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en determinados
casos, se ha incluido informacidn desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

Cambios de criterios contables

Durante el ejercicio 2010 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2009.

Correccién de errores

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ninguin error significativo que haya
supuesto la reexpresién de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2009.
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g) Impacto medicambiental

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos, activos, -
ni provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién
con el patimonio, la situacién financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen
desgloses especificos en la presente memoria respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

Normas de registro y valoracion

En la elaboracion de las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes a los gjercicios 2010 y 2009 se han
aplicado los siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracion:

a} Clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de presentacién y
valoracion

i. Clasificacion de los activos financiercs

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracién en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tesoreria: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depésitos a la vista destinades a dar
cumplimiento al coeficiente de liquidez, ya sea en el depositario, cuando éste sea una entidad de
crédite, o en caso contrario, la entidad de crédito designada por la Sociedad. Asimismo se incluye, en
su caso, las restantes cuentas corrientes o saldos gue la Scociedad mantenga en una institucion
financiera para poder desarrollar su actividad y, en su caso, el efectivo recibido por la Sociedad en
concepto de garantias aportadas.

- Cartera de inversiones financieras: se compone, en su caso, de los siguientes epigrafes, desglosados
en cartera interior y cartera exterior. La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracion
como “Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”:

+ Valores representativos de deuda: obligaciones y demas valores que supongan una deuda para
su emisor, que devengan una remuneracién consistente en un interés, implicito o explicito,
establecide contractualmente, e instrumentades en titulos 0 en anotaciones en cuenta, cualquiera
que sea el sujeto emisor.

* Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el
emisor,

+ |Instituciones de Inversion Colectiva: incluye, en su caso, las participaciones en otras Insiituciones
de Inversién Colectiva.

» Depositos en entidades de crédito (EECC): depésitos que la Sociedad mantiene en entidades de
crédito, a excepcién de los saldos que se recogen en el epigrafe “Tesoreria”.

= Derivados; incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, ef valor
razonable de las primas pagadas por wartrants y opciones compradas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que la Sociedad tiene confratados, asi como los derivados
implicitos incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por la Sociedad.
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= Oftros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las entidades de capital - riesgo -
reguladas en la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, asi como importes correspondientes a otras
operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

+ |ntereses en la cartera de inversion: recoge, en su caso, |a periodificacion de los intereses activos
de la cartera de inversiones financieras.

+ Inversiones morosas, dudosas o en litigic: incluye, en su-caso, y a los meros efectos de su
clasificacion contable, el valor en libros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reembolso sea problematico y, en todo caso, de aquellas respecto a las cuales hayan transcurrido
mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial.

- Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depositado en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos y el total de derechos de crédito y
cuentas deudoras que por cualquier conceplo diferente a los anteriores ostente la Sociedad frente a
terceros. La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracidn como “Partidas a cobrar”.
l.as pérdidas por deterioro de las “Partidas a cobrar” asi como su reversién, se reconocen, en su caso,
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros - Deterioros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Deudas a largo/corto plazo: fecoge, en su caso, las deudas contraidas con terceros por préstamos
recibidos y otros débitos, asi como deudas con entidades de credlto Se clasifican a efectos de su
valoracién como “Débitos y partidas a pagar”.

- Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los confratos de futuros y forwards, el valor
razcnable de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y el valor razonabie de los
contratos de permuta financiera que la Sociedad tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por fa Sociedad. Se clasifican a
efectos de su valoracién como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”.

- Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han sido clasificados a
efectos de su valoracién como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”, tales como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.

- Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no debhan ser clasificados en otros
epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Publicas y los importes pendientes de pago
por comisiones de gestion y deposito. Se clasifican a efectos de valoracion como “Débitos y partidas a
pagar’.
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b) Reconocimiento y valoracion de los activos y pasivos financieros
i. Reconocimiento y valoracion de los activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracidn como “Partidas a cobrar’, y los activos
clasificados en el epigrafe “Tescreria”, se valoran inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia
en contrario sera el precio de la transaccién), integrande los costes de transaccién directamente atribuibles a
la operacion. Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose fos intereses
devengados en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método
del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo,
aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracién come “Activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario sera el precio de la transaccién), incluyendo los costes de transaccion explicitos directamente
atribuibles a la eperacién y excluyendo, en su caso, los intereses por aplazamiento de pago. Los intereses
explicitos devengados desde la Ultima liquidacion se registran en el epigrafe “Cartera de inversiones
financieras - Intereses de la cartera de inversion” del activo del balance. Posteriormente, los activos se
valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su
enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y
ganancias (véase apartado 3.g.iii).

En tode caso, para la determinacion del valor razonable de los activos financieros se atendera a lo siguiente:

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de mercado que resuita de aplicar el
cambic oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, o el cambio medio
ponderado si no existiera precio oficial de cierre, utilizando el mercado mas representativo por volumen de
negociacion,

- Valores no admitidos a(n a cotizacion: su valor razonable se calcula mediante los cambios que resultan de
cotizacicnes de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos econémicos.

- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de cotizacién en un mercado
activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En el caso de que no esté disponible un
precio de cotizacién, el valor razonable se corresponde con el precio de la transaccion mas reciente, siempre
que no haya habide un cambio significativo en las circunstancias econémicas desde el momento de la
transaccion. En este caso, se reflejaran las nuevas condiciones utilizando como referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En caso de no existencia de mercado activo,
se aplicaran técnicas de valoracién (precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
informacion, transacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable en el momenio actual de otros
instrumentos financieros que sean sustancialmente el mismo, modelos de descuento de flujos y valoracién
de opciones, en su caso) que sean de general aceptacion y que utilicen en la medida de lo posible datos
observables de mercado (en particular, la situacién de tipos de interés y de riesgo de crédito del emisor).

- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio que iguala el rendimiento
interno de la inversién a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la deuda publica,
incrementados en una prima o margen determinada en el momento de la adquisicion de los valores.
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- Instrumentos de patrimonio no cofizados: su valor razonable se calcula tomando como referencia el valor
tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable ajustado de la entidad
participada, corregido en el importe de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, que hubieran
sido identificadas y calcuiadas en el momento de la adquisicién y que subsistan en el momento de la
valoracion.

- Depdsitos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de acfivos: su valor razonable se calcula,
generatmente, de acuerdo al precio que iguale el rendimiento interno de la inversion a los tipos de mercado
vigentes en cada momento, sin perjuicio de otras consideraciones, como las condiciones de cancelacion
anticipada o de riesgo de crédito de la entidad.

- Acciones o participaciones en otras instituciones de inversién colectiva: su valor razonable es el valor
liquidativo del dia de referencia. De no existir, se utilizara el dltimo valor liquidativo disponible. En el caso de
que se encueniren admitidas a negociacion en un mercado o sistema multilateral de negociacion, se
valoraran a su valor de cotizacién del dia de referencia, siempre que sea representativo. Para las inversiones
en lIC de inversién libre, 1IC de IIC de inversion libre e [IC extranjeras similares, segln el articulo 36.1.)) del
RD 1.309/2005, se utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

- Instrumentos financieros derivados: si estan negociados en mercados organizados, su valor razonable es el
que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el caso de que el mercado no sea
suficientemente liquido o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercados organizados o
sistemas multilaterales de negociacion, se valoran mediante |la aplicacion de métodos o modelos de
valoracion adecuados y reconocidos.

ii. Reconocimiento y valoracién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Débitos y partidas a pagar’, se valoran
inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contraric sera el precio de la transaccion)
integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacién. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe “Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No
obstante, si el efecto de no actualizar fos flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe
se espera pagar en un plazo inferfor a un afio se valoran a su valor nominal.

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario sera el precio de la transaccion) incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a la
operacién. Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccion en que se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se
imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado 3.g.iii).

En particular, en el caso de la financiacion por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firme de activos adquiridos temporalmente o activos aportados en garantia, se atendera, en su
caso, al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la devolucién del préstamo o
restitucion de los activos adquiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros |os riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

OK4517123
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1. Silos riesgos y beneficios se traspasan sustanciaimente a terceros —caso de las ventas incondicicnales
(que constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacte de recompra por su valor razonable en la
fecha de la recompra~, el activo financiero transferido se dard de baja del balance. La diferencia entre la
contraprestacion recibida neta de los costes de transaccidn atribuibles, considerando cualgquier nuevo
activo obtenide menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del active financiero, determinara asi
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se daran de baja los activos en los que concurra un deterioro notorio e irecuperable después de su
inversion con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido — caso
de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venta mas
un interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacion de
devolver los mismos o similares activos u otros casos analogos —, el activo financiero transferido no se
dara de baja del balance y continuard valordndose con los mismos criterios utilizados antes de la
transferencia. Por el contrario, se reconocera contablemente un pasivo financiero asociade, por un
importe igual al de la contraprestacidn recibida, que se valorara posteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se daran de baja fos activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menos que se incumplan los términos del conlrato y se pierda ef derecho a recuperar los
activos en garantia, en cuyo caso se daran de baja. El valor de los actives prestados o cedidos en
garantia se reconoceran, en su caso, en los epigrafes “Valores recibidos en garantia por la [IC" o
“Valores aportados como garantia por la 1IC”, respectivamente, en cuentas de orden del balance.

3. Si ni se transfieren ni se retienen sustancialmente {os riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido, éste se dara de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros sélo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustanciaimente a terceros los riesgos y
beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasives financieros solo se dan de baja del balance
cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando un tercero lo adquiere.

Contabilizacién de operaciones-

i. Compraventa de valores al confado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se contabilizan el dia de
contratacidon, mientras que {as operacicones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan el dia de liquidacion. Las compras se adeudan en el epigrafe "Cartera de
inversiones financieras” interior o exterior, segln corresponda, del activo del balance, segin su naturaleza y
el resultado de las operaciones de venta se registra en el epigrafe “Deterioro y resuitado por enajenaciones
de instrumentos financieros — Resultados por operaciones de la cartera interior (o exterior)” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversion colectiva, se entiende como dia de
gjecucion el de confirmacion de la operacion, aunque se desconozca el numero de participacicnes o
acciones a asignar. La operacion no se valorara hasta gue no se adjudiquen éstas. Los importes entregados
antes de la fecha de ejecucién se contabilizan, en su caso, en el epigrafe “Deudores” del balance.
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ii. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de la contratacién y hasta el --
momento del cierre de la posicion o el vencimiento del contrato en los epigrafes “Compromisos per
operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de
orden, segun su naturaleza y por ef importe nominal comprometido.

En los epigrafes "Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados™ ¢ "Variacion del valor razonable en instrumentos financieros - Por operaciones
con derivados”, dependiendo de si los cambios de valor se han liquidado o no en el ejercicio, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos confratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior y del
activo o del pasivo, segun su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacion.

iii. Adquisicion temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion, se registran
en el epigrafe “Valores representativos de deuda” de la cartera interior o exterior del balance,
independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adquisicicnes temporales de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe “Variacion del valor razonable en instrumentos
financieros — Por operaciones de la cartera interior (o exterior)”.

iv. Contratos de futuros, opciones y warrants y ofros derivados

Cuando existen operaciones de contratos de futuros, opciones y/o warrants se registran en el momento de
su contratacion y hasta el momento del cierre de la posicion o el vencimiento del contrato en los epigrafes
“Compromisos por operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados”
de fas cuentas de orden, segln su naturaleza y por el importe hominal comprometido.

Las primas pagadas (cobradas) para el ejercicio de las opciones y warrants se registran por su valor
razonable en los epigrafes "Derivados” de la cartera interior o exterior del activo (o pasivo) del balance, en la
fecha de ejecucion de ia operacién.

En el epigrafe “Deudores” del activc del balance se registran, adicionalmente, los fondos depositados en
concepto de garantia en los mercados correspondientes para poder realizar operaciones en ios mismos.

En los epigrafes "Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros - Por operaciones
con derivados”, dependiendo de la realizacién o no de la liquidacion de la operacién, se regisfran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior del
activo o del pasivo, segin su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacion.

En aquellos casos en que el contrato de futuros presente una liquidacion diaria, fas correspondientes
diferencias se contabilizardn en la cuenta “Detericro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros — Resultados por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de operaciones scbre valores, si la opcién es ejercida, su valor se incorpora a la valoracion inicial

o posterior del activo subyacente adquirido o vendido, quedando excluidas las operaciones que se liguidan
por diferencias.

11



e}

9

OK45171¢26

GLASE 872
R

v. (Garantias aportadas a la Sociedad

Cuando existen valores aportados en garantia a la Sociedad distintes de efectivo, el valor razonable de éstos -~

se registra en el epigrafe “Valores recibidos en garantia por la IC” de las cuentas de orden. En caso de
venta de los valores aportados en garantia, se reconoce un pasivo financiere por el valor razonable de su
obligacion de devolverlos. Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en el epigrafe “Tesoreria”
del balance.

Periodificaciones {activo y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentaimente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado que
se devengaran en el siguiente gjercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, que se recogen en
el epigrafe "Cartera de inversicnes financieras — Intereses de la cartera de inversién” del balance.

Instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimonic propio de la Sociedad son las acciones que representan su capital. Se
registran en el epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a
participes o accionistas — Capital” del balance.

De acuerdo con la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, que regula las Instituciones de Inversion Colectiva, el
capital de las Sociedades de Inversion de Capital Variable es variable dentro de los limites del capital inicial y
méximo fijados estatutariamente.

La adquisicion por parte de la Sociedad de sus acciones propias, se registra con signo deudor por el valor
razonable de la contraprestacion entregada en ef epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas —
Fondos reemboisables afribuidos a participes o accionistas — Acciones Propias” del balance. La amortizacion
de acciones propias da lugar, en su caso, a la reduccion del capital por importe del nominal de dichas
acciones cargandose/abonandose la diferencia positiva/negativa, respectivamente; entre la valoracion y el
nominal de las acciones amortizadas en la cuenta “Patrimonio afribuido a participes o accionistas — Fondos
reembolsabies atribuidos a participes o accionistas — Reservas” del balance. Asimismo, en el epigrafe
“Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
— Prima de emision” del balance se registran, en su caso, las diferencias obtenidas en Ja enajenacién de
acciones propias, sin que en ningln caso, se imputen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por la Sociedad, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos por infereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se
reconocen, en su caso, contablemente en funcién de su periodo de devengo, por aplicacién del método del
tipo de interés efectivo, a excepcidn de los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en
flitigio, que se registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacion de los intereses provenientes de
la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe “Cartera de inversiones financieras - Intereses de
la cartera de inversion” del activo del balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe
‘Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe
‘Ingresos financieros™ de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momento en que nace el derecho a
percibirlos por la Sociedad.

ii. Comisiones y conceptos asimilados

Los ingresos que recibe la Sociedad como consecuencia de la retrocesion de comisiones previamente
soportadas, de manera directa ¢ indirecta, se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones retrocedidas
a la HC” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestién y de depdsito, asi como otros gastos de gestion necesarios para que la Sociedad
realice su actividad, se registran, segln su naturaleza, en el epigrafe “Otros gastos de explotacion” de la
cuenta de pérdidas y ganancias.

l.os costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, tales como corretajes y comisiones
pagadas a intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe “Gastos financieros” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

ili. Variacién def valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o perdida derivade de variaciones del valor razonable de fos activos y pasivos financieros,
realizado o no realizado, se regisira en los epigrafes “Deterioro y resultado per enajenaciones de
instrumentos financieros™ y “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”, segiin corresponda,
de la cuenta de perdidas y ganancias de la Sociedad (véanse apartados 3.b.i, 3.b.ii y 3.i).

fv. Ingresos y gasfos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

Impuesto sobre beneficios

E! impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,
y esta constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente vy el gasto o ingréso por el impuesto
diferido.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface la Sociedad como consecuencia de las
liguidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones y el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento v la
cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan [ugar a activos por impuesto diferido.

En caso de gue existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impueste diferido en ningln caso y s6lo se reconoceran mediante la
compensacion del gasto por impuesto cuando ia Sociedad genere resultados positivos, Las pérdidas fiscales
que pueden compensarse, en su caso, se registran en la cuenta “Pérdidas fiscales a compensar” de las
cuentas de orden de la Sociedad.

13
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Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacion de diches pasivos se
realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el momenio de su reversion. En caso de
modificaciones en las normas tributarias, se produciran los correspondientes ajustes de valoracion.

i} Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional de la Sociedad es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominades en “moneda extranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda exiranjera se convierten a euros utilizando los tipes
de cambio de contado de ia fecha de la transaccién, entendiendo como tipo de cambio de contado el mas
representativo del mercade de referencia a la fecha o, en su defecto, de! vltimo dia habil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos demominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria, débitos y créditos, por
su importe neto, en ei epigrafe “Diferencias de cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto
de partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de la cartera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracion (véase Nota 3.g.iii}.

) Operaciones vinculadas

La Sociedad realiza operaciones vinculadas de las previstas en el articuic 67 de la Ley 35/2003 y 99 del Real
Decreto 1.309/2005. Para ello, los Administradores de la Scciedad han adoptado procedimientos para evitar
conflictos de interés y asegurarse de que las operaciones vinculadas se realizan en interés exclusive de la
Sociedad y a precios de mercado. Segiin lo establecido en la normativa vigente, los informes periédicos
registrados en la Comisién Nacional del Mercado de Valores incluyen, en su caso, informacién sobre las
operaciones vinculadas realizadas, fundamentalmente, comisiones por liquidacion e intermediacion,
comisiones retrocedidas con origen en las instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades
pertenecientes al grupo de la sociedad gestora de la Sociedad, el importe de los depositos y adquisiciones
temporales de activos mantenidos con el depositario y el importe efectivo por compras y ventas realizado en
activos emitidos, colocados o asegurados por el Grupo de la sociedad gestora.

4,  Distribucion de resultados

La propuesta de distribucion del resultado correspondiente al ejercicio 2010 que su Consejo de Administracion
propondra a la Junta General de Accionistas para su aprobacion, es la siguiente:

Euros

Base de distribucién-
Beneficio/(Pérdida) neto del gjercicio|266.635,17

Distribucion
Resultados de ejercicios anteriores  [239.971,65
Reserva legal 26.663,52

266.635,17
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Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2010 sin considerar, en su caso, el saldo
de! epigrafe “Depdsitos en EECC”, “Derivados” e “Intereses de la cartera de inversion” se incluye como Anexo |,
el cual forma parte integrante de esta nota.

Al 31 de diciembre de 2010 el desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de deuda, es el
siguiente:

Vencimiento Euros
Inferior a 1 afio 327.110,50
Comprendido entre 1 y 2 afios 200.470,93
Comprendido entre 3 y 4 afios 250.148,03
Comprendido entre 4 y 5 afios 40.886,00
818.615,46

Al 31 de diciembre de 2010, en el epigrafe “Cartera tnterior — Valores representativos de deuda” del activo del
batance se incluyen 225 miles de euros correspondientes a adquisiciones temporales de activos (Deuda Publica)
cuya contraparte es la entidad depositaria.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2010, la Scciedad mantenia las siguientes posiciohes en las cuentas de
COMpromiso:

Euros
Futuros ve_ndidos 118.780,00
Total 118.780,00

Al 31 de diciembre de 2010, la totalidad de las posiciones en cuentas de compromisc mantenidas per la
Sociedad tenian un vencimiento inferior al afo.

Incluido en el saldo del epigrafe “Deudores” del balance, ai 31 de diciembre de 2010, se recogen un importe de
mil euros (142 miles de euros a 31 de diciembre de 2009} depositados en concepto de garantfa en los mercados
de derivados, necesaria para poder realizar operaciones en los mismos.

Los valores y activos que integran la cartera de la Sociedad que son susceptibles de estar depositados, lo estan
en Riva y Garcia 1877, Sociedad de Valores, S.A. 0 en tramite de depdsito en dicha entidad (véanse Notas 1y
8). Los valores mobiliarios y demas activos financieros de la Sociedad no pueden pignorarse ni constituirse en
garantia de ninguna clase, salvo para servir de garantia de las operaciones que la Sociedad realice en los
mercados secundarios oficiales de derivados, y deben estar bajo ta custodia de las entidades legalmente
habilitadas para el gjercicio de esta funcion.
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Gestién del riesgo:

La gestidn de los riesgos financieros que lleva a cabo la Sociedad esta dirigida al establecimiento de
mecanismos necesarios para controlar la exposicién de la Sociedad al riesgo de mercado (que comprende el
riesgo de tipo de interés, el riesgo de tipe de cambio y el riesgo de precio de acciones o indices bursatiles), asi
como a los riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, el Real Decreto 1.309/2005, de 4 de noviembre,
establece una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicion y cuyo control se realiza por la
sociedad gestora de la Sociedad. A continuacion se indican los principales coeficientes normativos a los que
esta sujeta la Sociedad:

+« Limites a la inversion en otras Instituciones de Inversion Colectiva:

La inversién en acciones o participaciones emitidas por una Gnica 1IC no podra superar ei 45% del
patrimonio salvo en las [IC cuya politica de inversion se base en la inversién de un anico fondo.

¢ Limite general a la inversion en valores cotizados:

La inversion en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podra superar
el 5% del patrimonio de la Sociedad. Este limite quedara ampliado al 10%, siempre que la inversion en
los emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% del patrimonio de la Sociedad. Puede quedar
ampliado al 35% cuando se trate de inversiones en valores emitidos o avalados por un Estado miembro
de la Unién Europea, una comunidad auténoma, una entidad local, un organismo intemacional del que
Espafia sea miembro o por cualquier otro Estado que presente una calificacién de solvencia otorgada
por una agencia especializada en calificaciéon de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del
Reino de Espafia. Cuando se desee superar el limite del 35%, se especificaran los emisores en cuyos
valores se tiene intencién de invertir ¢ se tiene invertido mas del 35% del patrimonio. Quedara ampliado
al 25% cuando se trate de inversiones en cbligaciones emitidas por entidades de crédito cuyo importe
esté garantizado por activos que cubran suficientemente fos compromisos de la emision y que queden
afectados de forma privilegiada al reembolsc del principal y al pago de los intereses en el caso de
situacién concursal del emisor. El total de las inversiones en este tipo de obligaciones en las que se
supere el limite del 5% no podréa superar el 80% del patrimonic de la Sociedad.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdémico se consideran un tnico
emisor.

« Limite general a la inversion en derivados;

La exposicion total al rtiesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados ho podra
superar el patrimonio neto de la Sociedad. Por exposicion total al riesgo se entendera cualquier
obligacién actual o potencial que sea consecuencia de la utilizacion de instrumentos financieros
derivados, entre los que se incluiran las ventas al descubierto.

Las primas pagadas poi' la compra de opciones, bien sean coniratadas aisladamente, bien
incorporadas en operaciones estructuradas, en ningdn caso podran superar el 10% del patrimonio de la
Sociedad.

La exposicion al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio con caracter
general y al 10% del patrimonio si fa contraparte es una entidad de crédito con ciertas limitaciones.
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Las posiciones frente a un dnico emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades de
crédito cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de la
emisién y queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal e intereses y depoésitos que
la Sociedad tenga en dicha entidad no podran superar el 35% del patrimonio de la Sociedad.

Las posiciones frente a un dnico emiser en productos derivados, activos e instrumentos financieros y
depoésitos que la Sociedad tenga en dicha entidad no podran superar el 20% del patrimonio de la
Sociedad.

A estos efectos, las entidades perenecientes a un mismo grupg econdmico se consideran un Unico
emisor. :

Limites a la inversién en valores no cotizados:

Los valores suscepiibles de ser adquiridos no podran presentar ninguna limitacidbn a su libre
transmision.

Queda prohibida la inversion de la Sociedad en valores no cotizados emitidos por entidades
pertenecientes a su grupo o al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no podra tener invertido mas
del 2% de su patrimonio en valores emitidos o avalados por una misma entidad. Igualmente, no podréa
tener mas del 4% de su patrimonio invertido en valores emitidos o avalados a entidades perienecientes
a un mismo grupo.

Se autoriza la inversidn, con un limite maximo conjunto del 10% del patrimonio, en:

< Acciones y participaciones de IIC de caracter financiero no autorizadas conforme a la Directiva
85/611/CEE domiciliadas en paises no OCDE con ciertas limitaciones.

« Acciones y participaciones de IIC de inversién libre y de 1IC de IIC de inversién libre
espafiolas,

+  Acciones y participaciones de Entidades de Capital Riesgo reguladas en la Ley 25/2005,

+ Depésitos en entidades de crédito con vencimienio superior a 12 meses con ciertas
limitaciones.

Coeficiente de liquidez:

La Scciedad debera mantener un coeficiente minimo de liquidez del 3% de su patrimonio calculado
sobre el promedio mensual de la Sociedad.

Obligaciones frente a terceros:

La Sociedad podrd endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su patrimonio para resolver
dificultades transitorias de tesoreria, siempre que se produzea por un plazo no superior a un mes, o por
adquisicion de activos con pago aplazado, con las condiciones gue establezca la Comisién Nacional del
Mercado de Valores. No se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en la compra de
activos financieros en el periodo de liquidacion de la operacidon que establezca el mercado donde se
hayan contratado.
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Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos z los que se expone la Sociedad que, en todo
caso, son objeto de seguimiento especifico por la sociedad gestora:

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria la Sociedad en el caso de que alguna contraparte
incumpliese sus obligaciones contractuales de page con la misma. Dicho riesgo se veria mitigado con los limites
a la inversion y concentracion de riesgos antes descritos.

Riesgo de liquidez

En el caso de que la Sociedad invirtiese en valores de baja capitalizacién o en mercados con una reducida
dimensién y limitado volumen de contratacién, o inversion en otras Instituciones de Inversién Colectiva con
liquidez inferior a la de la Sociedad, las inversiones pedrian guedar privadas de figuidez. Por ello, la sociedad
gestora de la Sociedad gestiona el riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar el curnplimiento de
los coeficientes de liquidez, garantizando la capacidad de la misma -para responder con rapidez a los
requerimientos de sus accionistas

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Instituciones de Inversion Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos
podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: la inversién en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacién de tipos es reducida para activos a corto piazo y elevada para activos a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: la inversién en activos dencminados en divisas distintas del euro conlieva un
riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precic de acciones o indices bursatiles: la inversion en instrumentos de patrimonio conlleva
que la rentabilidad de la Sociedad se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que
invierte. Adicionalmente, la inversién en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su
caso, riesgos de nacionalizacion o expropiacion de activos o imprevistos de indoie politico que pueden
afectar al valor de las inversiones, haciéndolas mas voiatiles.

8. Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2010, la compaosicion del salde de este epigrafe del balance es la siguiente:

Euros
Cuentas en el depositario:

Riva y Garcia 1877, Sociedad de Valores, 8.A. (cuenta en euros) 3.985,33
- 3.985,33

Otras cuentas de tesoreria:
Otras cuentas de tesoreria en euros 1,00
1,00
3.986,33
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Las cuentas mantenidas por fa Sociedad no han devengado en ef 2010 tipo de interés alguno.

Patrimonio atribuido a participes o accionistas-Fondos reembolsables

atribuidos a participes o accionistas

Capital y Acciones propias

En el epigrafe “Capital” del balance se recoge el capital inicial con el que se ha constituido la Sociedad, asi como
la parte del capital estatutario méximo (que reglamentariamente no puede ser superior a diez veces el capital
inicial), que ha sido efectivamente suscrito. A continuacién se detalla la composicién del saldo de “Capital” al 31
de diciembre de 2010 y 2009:

Euros
31-12-2010 31-12-2009
Capital inicial 2.500.000,00 2.500.000,00
Capital estatutario emitido 6.551.433,00 6.551.433,00
Capital 9.051.433,00 9.051.433,00

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, el capital social de la Sociedad estaba formalizado en 9.051.433 acciones
nominativas de 1 euro de valor nominal cada una (con idénticos derechos politicos y econdmicos), totalmente
suscritas y desembolsadas.

El capital en circulacién al 31 de diciembre de 2010 y 2009, es el siguiente;

Euros

31-12-2010 31-12-2009

Capital estatutario maximo
Capital nominal no suscrito ni en circulacion

18.000.000,00
(8.948.567,00)

18.000.000,00
(8.948.567,00)

Capital 9.051.433,00 9.051.433,00
Nominal acciones propias en cartera (4.763.857,00) (4.763.867,00)
Capital en circulacion 4.287.576,00 4.287.566,00

El articulo 32.8 de la Ley 35/2003 de Instituciones de Inversion Colectiva establece que la adquisicién por la
Scciedad de sus acciones propias, entre el capital inicial y el capital estatutario maximo, no estara sujeta a las
limitaciones establecidas sobre adquisicion derivativa de acciones propias establecidas en el Real Decreto
Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital.
Estas operaciones, por tanto, no precisan autorizacion de la Junta General de Accionistas y no estan sujetas a
los limites porcentuales sobre el capital social.

De acuerdo con ia legislaciéon aplicable a la Sociedad, el ejercicio de los derechos econdémicos y politicos
incorporados a las acciones pendienies de suscripcién y desembolso o en cariera se encuentra en suspenso
hasta gue éstas sean suscritas y desembolsadas o vendidas.

Al 31 de diciembre de 2010 existia un Gnico accionista (persona fisica) con participacion significativa superior al
20% del capital en circulacion de la Sociedad que ascendia al 99,78% de dicho capital.
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Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 el nimero de accionistas de la Sociedad era de 115 y 105, respectivamente.
Conforme a la normativa aplicable, el nimero minimo de accicnistas de las Sociedades de Inversién de Capital
Variable no debe ser inferior a 100, en cuyo caso dispondran del plazo de un afio para llevar a cabo la -.
reconstitucion permanente del nimero minimo de accionistas.

Prima de emisidn

En el caso de puesta en circulacién de acciones de la Sociedad, las diferencias positivas o negativas entre la
contraprestacion recibida en la colocacion o enajenacién y el valer nominal o valor razonable de dichas
acciones, segun se frate de acciones puestas en circulacién por primera vez o previamente adquiridas por la
Scciedad, se registran, en su caso, en el epigrafe “Prima de emision” del balance.

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la utilizacién de este saldo para
ampliar el capital y no establece restriccidén especifica alguna en cuanto a su disponibilidad.

Reservas y Resultados de ejercicios anteriores

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 la composicion del saldo de reservas es la siguiente:

Euros
31-12-2010 31-12-2009
Reserva legal 58.516,13 58.516,13
Reserva voluntaria 580.017,97 580.017,97
Reservas 638.534,10 638.534,10

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, las sociedades que obfengan beneficios
en el ejercicio economico deberan destinar un 10% del mismo a la reserva legal hasta que ésta alcance, al
menos, el 20% del capital social, excepto cuando existan pérdidas acumuladas que hicieran que el patimonio
neto de la Sociedad fuera inferior a la cifra de capital social, en cuyo caso el beneficio se destinara a la
compensacion de dichas pérdidas, destinandose el 10% del beneficio restante a dotar la correspondiente
reserva legal. :

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% del capital social
ya aumentado. Salvo para esta finalidad, mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital
social, esta reserva sdlo podra destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no existan otras
reservas disponibles suficientes para este fin.

El saldo del epigrafe “Resultados de ejercicios anteriores” recoge, en su caso, los resultados de ejercicios
anteriores (negativos o positivos) pendienies de aplicacion de la Sociedad.

Tanto la reserva voluntaria como los resultados de ejercicios anteriores no tienen restricciones especificas en
cuanto a su disponibilidad.
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Valor liquidativo de la accion

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, el calculo del valor liquidativo de la accion se ha efectuado de la siguiente -~
manera:

Euros
_ 31-12-2010 31-12-2009
Patrmfmmo atri.buldo a f?artl.cl'pes o accionistas de 4.818.915,45 4.552.269,31
la Sociedad al cierre del ejercicio
Valor liquidativo de la accion 1,123925 1,061737
Niimero de acciones en circulacion 4.287.576 4.287.566

Otros gastos de explotacién

Segdn se indica en la Nota 1, la gestién y administracién de la Sociedad estédn encomendadas a su sociedad
gestora. Por este servicio, y conforme a lo establecido contractualmente en cada momento, durante los
ejercicios 2010 y 2008, la Sociedad ha devengado como gasto una comision calculada sobre el patrimonio diario
de la Sociedad que se satisface mensualmente. Adicionalmente, y también conforme a la establecido
contractualmente, la Scciedad ha devengado como gasto una comisién calculada en funcién de resultado que
se liguida anualmente.

La entidad depositaria de la Sociedad (véase Nota 1), durante los ejercicios 2010 y 2009, ha percibido por este
servicio, y conforme a lo establecido contractualmente en cada momento, una comision anual calculada sobre el
patrimonic diario de la Sociedad que se satisface trimestralmente.

Los importes pendientes de pago por ambos conceptos, al 31 diciembre de 2010 y 2009, se incluyen en el saldo
del epigrafe “Acreederes” del balance.

La Orden EHA/596/2008, de 5 de marzo, que desarrolla el Real Pecreto 1.309/2005, de 4 de noviembre, por el
que se reglamenta la Ley de Instituciones de Inversion Colectiva, tiene por objeto la concrecién y desarmrollo de
las funciones de vigilancia, supervision, custodia y administracién de las entidades depositarias de las
Instituciones de Inversion Colectiva. Las principales funciones son:

1. Comprobar que las operaciones realizadas lo han sido en régimen de mercado.

2. Comprobar qgue las operaciones realizadas han respetado los coeficientes y criterios de inversion
establecidos en la normativa vigente.

3. Supervisar los criterios, formulas y procedimientos utilizados por la sociedad gestora para el calculo del
valor liquidativo de las acciones de la Sociedad.

4. Contrastar con caracter previo a la remision a la Comision Nacional del Mercade de Valores, la exactitud,
calidad y suficiencia de la informacion publica periédica de la Sociedad.

5. .Custodia de todos los valores mobiliarios y demés activos financieros que integran el patrimonio de la

Sociedad, bien directamente ¢ a través de una enfidad participante, conservando en todo caso la
responsabilidad derivada de la realizacidn de dicha funcion.
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6. Comprobar que las liquidaciones de valores y de efectivo son recibidas en el plazo que determinen las
reglas de liquidacion que rijan los correspondientes mercados.

En el saldo del epigrafe “Otros gastos de explotacion — Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias se recogen
los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales de la Sociedad, por un importe de 3 miles de
euros (3 miles de euros al 31 de diciembre de 2009).

Al 31 de diciembre de 2010 la Sociedad no tenia ningln importe significativo pendiente de pago a sus

proveedores en operaciones comerciales que a dicha fecha acumulara un aplazamiento superior al plazo legal
de pago.

Situacion fiscal

10.

La Sociedad tiene abiertos a inspeccion por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas en los ejercicios 20086 y siguientes.

El fipo de gravamen a efecios del impuesto sobre beneficios es del 1% (Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de
marzo}.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, en el epigrafe “Deudores” del balance se recogen saldos deudores con la
Administracién Plblica en concepto de retenciones y/o pagos a cuenta del impuesto sobre beneficios por
importe de 25 y 20 miles de euros, respectivamente.

De acuerdo con la legislacion vigente, las pérdidas fiscales de un ejercicio pueden compensarse a efectos
impositivos con los beneficios de los quince ejercicios siguientes, en determinadas condiciones. La Sociedad ha
registrado un gasto y un pasivo en concepto de impuesto sobre beneficios que han ascendido a 3 miles de
euros, que se encuentran registrados en el epigrafe “Impuesto sobre beneficios” de la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio 2010 y en la cuenta "Acreedores™ del pasivo del balance al 31 de diciembre de 2010,
respectivamente. Adicionalmente, la Sociedad no registrd en el ejercicio. 2009 gasto afguno en concepto de
impuesto sobre beneficios, como consecuencia de la compensacion de pérdidas fiscales. '

Debido a las posibles diferentes interpretaciones que pueden darse a las normas fiscales aplicables a las
operaciones realizadas por la Sociedad, los resultados de las inspeccicnes que en el futuro pudieran llevar a
cabo las autoridades fiscales para los afios sujetos a verificacion pueden dar lugar a pasivos fiscales de caracter
contingente, cuyo imperte no es posible cuantificar de manera objetiva. No obstante, en opinién de los
Administradores de la Sociedad, la posibilidad de que en futuras inspecciones se materialicen dichos pasivos
contingentes es remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria
significativamente a las cuentas anuales de la Sociedad.

Informacidn relativa al Consejo de Administracién

Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracién

Durante los ejercicios 2010 y 2009, la Sociedad no ha pagado ni devengado cantidad alguna en concepto de
sueldos, dietas y otras remuneraciones a los miembros actuales o anteriores de su Consejo de Administracion.

Agsimismo, al 31 de diciembre de 2010 y 2009, la Sociedad no tenia concedidos préstamos ni anticipos o
garantias de ninguna clase, ni habia adquiride frente a los miembros actuales o anteriores def Consejo de
Administracion compromiso alguno en materia de pensiones y seguros de vida.
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Informacién exigida por el articulo 228.2 de la Ley de Sociedades de Capital

Riva y Garcia, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A., en su condicion de sociedad
gesfora de la Sociedad, administra, representa y gestiona todos sus activos y pasivos incorporande como
consejeros a personal suyo ¢ del Grupo al que pertenece que retine la adecuada experiencia profesional para el
desarrollo del objeto social de la Sociedad. Es por ello que dichos profesionales (en el caso de la Sociedad, D.
Arturo Mas-Sarda Romagosa forma parte del consejo de administracién de otras sociedades de inversion de
capital variable gue gestiona Riva y Garcia, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.AA., y
que, en virtud de tal condicion, ostentan participaciones en dichas sociedades que, en ningun caso, son
significativas (inferiores al 0,01% del capital de ¢ada sociedad de inversion de capital variable).

Asimismo, al 31 de diciembre de 2010, las participaciones y/o cargos o funciones que los Administradores de la
Sociedad, que no son personal de su sociedad gestora o del Grupo al que pertenece, ostentan yfo ejercen en
otras instituciones de inversion colectiva de naturaleza societaria cuyo objeto social consiste en la “captacion de
fondos, bienes o derechos del pablico para gestionarlos e invertirlos en bienes, derechos, valores u otros
instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento del inversor se establezca en funcion de los
resultados colectivos” (véase Nota 1), son los siguientes:

D. Arturo Mas-Sarda Romagosa ostenta un porcentaje de participacion del 21,79% del capital en circulacién de
Riva y Garcia Gestion, S.G.I.LI.C., S.A., infericr al 1% del capital en circulacion de Gesprisa Inversiones,
S.I.C AV, S.A, Adrasam Inversion, S.I.C.AV., S.A,, Arroba Invest, S.I.C AV, S.A., Camarmilla Inversiones,
S.I1.C.AV., SA, Daymio Investments, SI1CAV., SA, Mutualsasa Inversiones, S.I.C.AV., SA., Perco
Patrimonial, S.1.C.AV., 8.A,, Rebeco-98, S.I.C.AV., S.A, Schaelchi Inversiones, SI.CAYV., S.A y Motivasa de
Inversiones, S1.C.AV., S.A. Adicionalmente desempefia el cargo de consejerc en Arroba tnvest, S1.C.AV,,
S.A., Schaelchi Inversiones, S.1L.C.AV., S.A., secretario consejero en Daymio Investments, SILC AV, SA., vy
presidente en Riva y Garcia Gestion, S.G.1.1.C., S.A. i

Sus perscnas vinculadas ostentan un porcentaje de participacién inferior al 1,00% del capital en circulacién de
Gesprisa Inversiones, S.LC.AV.,, S.A., Adrasam Inversi'n, S..C.AV., S.A,, Arroba Invest, S.I.C.AV. S.A,
Camarmilla Inversicnes, S.L.C.A.V., S.A., Daymio Investments, SI1.C.AV., S.A, Mulualsasa Inversiones,
S.LC.AV., S.A., Perco Patrimonial, SI.C.AV., S.A. Rebeco-98, S.I.CAV. S.A., Schaelchi Inversiones,
S.1.C.A V., 8.A. Adicionalmente desempeiian el cargo de consejero en Riva y Garcia-1877, S.V., S.A.

D. Luis-Miguel Tejero Vall, ostenta un porcentaje de participacién inferior al 1% del capital en circulacién de
INVERSIONES ECHEMU S.1CAV., S.A. PROINCREA INVESTMENT S..CAV., SA., GARATO
INVERSIONES S..C.AV., S.A, AGENDA DE INVERSIONES S.ICAV. SA., REYZA INVERSIONES Y
GESTION S..C.AV., S.AA, ANFE INVEST 2017 SI.CAV., SA. INV VILLA DE PARIS Ill SICAV, SA,
ANTER 99 S.1.C.AV., S.A., DRIVE INVESTMENTS S.LC.AV. S.A., SENY 97 SICAV, SA, TRETZE 01
S.LCAV., SA AGIUM INVESTIUM S.I.CAV. SA, LEYRE DE INVERSIONES S.I.CA.V. S.A. NUEVA
RIMATRA BURSATIL S.1.C.AV., S.A, NUEVA OLTAL BURSATIL S..C.AV., S.A, QUINCUNCE S..CAV.,
S.A., CARTEBANC S.I1.C.AV, S.A, CORP INVERSIONES MOBILIARIAS S.LCAV., SA., INVACO SICAV,
S.A., INVERSORA DE OLARIZU S.I.C.AV, S.A., INVERSIONES ASPE S.1.C.AV., S.A., INVER-99 S.L.C.AV.,
S.A., NOTE-INVEST S.LC.AV., SA, LONG INVESTCR S.LC.AV., S A, BOLSA TRANSOCEANICA S.I.C.AV.,
S.A., BOLSA INTEGRAL S..C.AV., S.A,, BRANCH DE INVERSICNES S.I.C.AV., SA., INDICES BURSATILES
SICAV., 5A, SJJ VALORES COROLYPSO S..CAV, SA, LOPBU-6 SI1CAV., SA., NUEVA RIOJA
BURSATIL S..C.AV.,, SA., CASTEPLAN.12 S.i.C.AV., S.A. SANTA CROYA DE INVERSIONES SI.CAV,
S.A., CARISA INVERSIONES S.I.C.A.V., S.AA, MENDILAST S.L.C.AV., SA. INVERSIONES ARGA S.L.CAV.,
S.A., MAIVAREN S1.C AV, SA, TIZONA INVEST S.LC.AV., SA, VELLON INVESTMENT S.1.C.AV, SA,
SAUCE VALORES S..CAV. SA. RIDEQZ S.CAV. SA, KATAKANA SICAV., SA, KRAKATOA
INVERSIONS S.1.CAV., SA, KENTAL INVEST SI.CAV, S.A, RODYMAR 344 INVEST S.I.CAV., SA,
NUEVA BOALANES S.L.C AV, SA., EXPANDMENTS INVERSIONES S.I.C.AV., SA., OAK TREE CARTERA
SI1L.C.AV., SA., INVERSIONS SACONCA SI.CAV. SA., ESPEJO DE INVERSIONES S.I.CAV, SA.,
ABISAL 72 S.1.CAV., S.A., ISAGA 2001 SI.CAV, SA, SORRAL INVERSIONES SICAV., S.A. ALMU
VALORES S..C. AV, S.A,, NOVAINVER INVESTMENTS 2000 S.1.C.A V., S.A., GREGAL INVESTMENTS 2000
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S.1.CAV, SA., INVERA GRN 2000 S.L.CAV., S A, QUANTOP INVESTMENTS S.1L.C.AV., SA, VALORES
DE VALDERRAMA S1.CAV., SA, ORCA EQUITY SILCAV, SA., LEMPIRA S.I.CAV., SA, MURADA DE
INVERSIONES S..C.AV, S.A., INVERSIONES LA MATA DEL MORAL, SICAV, SA, INVERSIONES
ESFIMO S.1.C.AV, S.A, QUIMERA VALORES S.1.C.AV., S.A, NEMOSA INVERSIONES, SI.CAV, SA,
ORESTES INVESTMENT S.I.CAV, SA, CRISGAR 2002 INVESTMENT S..CAV. SA, CHULAPICO
S.LCAV, SA, TUNDRA 99 SICAV., S.A, ZANISA DE INVERSIONES S..CAV., S.A. INVERMATIO,
S.I.CAV, S.A., QUEMORA VALORES, S.I.C AV, S.A., CAR 2003 INVERSIONES MOBILIARIAS S.1.CAV,
S.A, CHERSA 2001, SI1.C. AV, S.A, CHERSA 2002, 5.1.C.A.V, S.A,, ARGULLS FINANCERA, SI.C AV, SA,
ELCANO INVERSONES FINANCIERAS, S..C.AV., S.A., GLOVAL PROCESOS BOLSA, SI.CAV. SA,
TUGO INVERSIONES, S.1.C.AV., S.A,, CASTEVARRI, S..C.AV,, S.A., LA ABADIA INVERSIONES, S.1.C.AV,,
S.A., VALDARBI, SI.CAYV. SA, MBB INVERSION 2008, S.I.C.AV. SA., INVERSIONES NEON CMA,
S.ILCAV, SA, CORE ASSETS, S.I1.CAV,, S.A, PUYERALTA, SI.CAV., SA., EXTENSIS UNO, SICA.V,,
S.A., ROCIMAR INVERSIONES, S.I.C.AV., S.A., ESPANOLETO GESTION GLOBAL, S.L.C.AV.; S.A., EXACTA
CAPITAL, S.1.C.A V., S.A,, ZINP INVERSIONES 2010, S..C.AV., S.A, LANGREC FINANZAS, S1.CAV,, SA,
PERYGON DE INVERSIONES, S.L.CAV., S.A., SAPPHIRE INVERSIONES, S.I.C.AV. S.A. SIPELIN,
SACAV, SA, DAZIA INVEST, SICAV., SA., FINABLET, SI.CAV., SA, FOIX DE INVERSICNES,
SICAV, SA, INVERSIONES ARNO, S.I.CAV., SA., INVERSIONES IEERBAUM, S.I.CAV., SA,
OTROMAR, S.L.C.AV., S.A, MAYMER INVEST, SI.CAV., S.A, K2 2006, S.I.CAV., S.A, KEBEKA 2002,
SILCAV, §A, INVERUN INVERSIONES, S.I.C.AV., SA., KROPNICK INVERSIONES, SI.CAV., SA, CF
GENERAL INVERSIONES FINAN, SI1CAV., SA, MILLENIUM INVEST 2000, S.I.CAV., S.A, ARS
VALORES, S.I.C.AV., S.A., FIRST CANION, S.I.CAV., SA, WEBSTER INVERSIONES, S.I.CAV., SA,
BALAGUER 98 DE INVERSIONES, S.L.CAV., SA., GURUTZE INVERSIONES, S.I.CAV., SA., JIMINY
CRICKE, S.L.C.AV, S.A

Ninguna de sus personas vinculadas ostentan participacicnes y/o ejercen ningdn tipo de cargo o funcién en otras
instituciones de inversion colectiva de naturaleza societaria cuyo objeto social consista en la “captacién de
fondos, bienes o derechos del publico para gestionarles e invertirlos en bienes, derechos, valores u otros
instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento del inversor se establezca en funcion de los
resultados colectivos” (véase Nota 1).

Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio no se ha producido ningdn hecho significativo no descrito en [as notas
anteriores.
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Anexo I: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2010

LUCA INVEST 2000, SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A.

Divisa Descripcién Valoracién Posterior (Euros)
EUR | DA OBL 5,35% 31/10/2611JESPA?A (GOVT OF))5.35131/1 102.110,50
EUR | BCO POPULAR 3% VTO 24/04/2012BANCO POPULAR|3[24/0 99.749,16
EUR | CRITERIA CAIXACORP 4,125% 20/11/2014{LA CAIXA}4.12 97.302,11
EUR |REPO DEDEUDA A 1 DIA 225.000,00
TOTAL Cartera interior- Valores representativos de deuda 524.161,77
EUR | BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A|BANCO BILBAO VIZCAY 74.700,36
EUR [ SANTANDER CENTRAL HISPANO/BANCO DE SANTANDER|| 123,153,355
EUR | GRUPO CATALANA OCCIDENTE|GRUPO CATALANA OCCIDENTE| 40.250,00
EUR |FERROVIAL, S.A.|CINTRA]| 33.308,80
EUR | IBERDROLA[IBERDROLA|| 36.223,04
EUR |NATRANATRA|| 16.996,77
EUR |REPSOL YPF, S.A.[REPSOL|| 35.862,00
EUR | TELEFONICA, S.A./TELEFONICA|| 47.451,11
TOTAL Cartera interior- Instrumentos de patrimonio 407.945,63
EUR | BANCO ESPIRITO SANTO 3.875 21/01/2015[BANCO ESPIRI 40.886,00
EUR | GAS NATURAL 3,125% 02/11/2012)JGAS NATURAL(3.125/02 100.721,77
EUR |MORGAN STANLEY 4,50% 29/10/2014MORGAN STANLEY -ES 101.976,73
EUR | BP CAPITAL 3.10% 07/10/2014|BRITISH GAS!3.1(07/10/ 50.869,19
TOTAL Cartera exterior- Valores representativos de deuda 294.453,69
CHF |NOVARTIS AG|NOVARTIS|E 38.223,79
CHF | CASTLE PRIVATE (NEW)CASTLE|| 183.507,64
EUR | SIEMENS|SIEMENS|| 40.788,00
EUR | ALLIANZ A.[ALLIANZ|| 73.811,90
EUR | EON AG-NEW|E.ON INTERNATIONAL FIN|| 38.530,80
EUR |TOTAL S.A.TOTAL FINA|| ' 94.763,50
EUR (L OREAL|LOREAL] 36.555,20
EUR [ SANOFI-AVENTIS|SANOF]]| 18.183,00
EUR |LVMH MOET HENNESSY|LVMH MOET HENNESSY/| 40.623,00
EUR |BNP PARIBASBANQUE NATIONALE DE PARIS|| 83.793.,60
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Divisa Descripeién Valoracién Posterior (Euros)
GBP | BHP BILLITON PLC|BHP BILLITON PLC|| 41.060,22
GBP [RIO TINTO PLCIRIO TINTO PLC]|| 63.317.65
EUR |ENEL IMIENEL-SOCIETA PER AZIONI|| 30.294,00
EUR | ARCELOR-MITTALMITTAL STEEL COMPANY NV|| 63.855,00
EUR |UNILEVER NV|{UNILEVER|| 40.775,00
EUR | AEGON NV|AEGON]|| 55.323,84
USD |AT TINCJAMERICAN T T 60.805,89
USD | ALTRIA GROUP INC|PHILIP MORRIS COMPANIES INC]| 33.663,03
USD | APPLE COMPUTERJAPPLE COMPUTER]| 40.970,71
USD | BANK OF AMERICA CORP|BANK OF AMERICA|| 50,900,138
USD |CHEVRONTEXACO CORPITEXACO INC|| 59.315,23
USD | GENERAL ELECTRIC|GENERAL ELECTRIC]| 66.687,99
USD | GOOGLE INC|GOOGLE INC|| 39.941,20
USD | HOME DEPCT INCHOME DEPOT)| 43.484,46
USD | JP MORGAN CHASE|JP MORGAN;| 87.793,93
USD [ MICROSOFT CORP|MICROSOF'TJ| 42.957,7]
USD |NEWS CORPORATION - CL A|THE NEWS CORPORATION LIMIT 59.179,92
USD | PEPSICO INC|PEPSICO INC|| 58,574,42
USD [PROCTER GAMBLEPROCTER ' GAMBLE]| 59.119,77
USD | TEVA PHARMACEUTICAL-SP ADR'TEVA PHARMACEUTICAL|| 38.949,49
TOTAL Cartera exterior- Instrnmentos de patrimonio 1.725.750,07
EUR | CARMIGNAC INVESTISSEMENT FUND|CARMIGNAC]| 68.383,33
EUR |M G OPTIMAL INCOME EURO-A FUND|M G INVESTMENT MANA 129.053,70
EUR | THREADNEEDLE EU HI YLD B-IGA|THREADNEEDLE SPECIALI 115.308,34
EUR | GLG GLBL CONVERTIBLE UCIT-M|GLG PARTNERS LP| 212.564,01
GBP |JB GBP STERLING CASH FUND-BBANCO INVERSIS NET, S. 51.046,77
USD | ABERDEEN GL-EMMKT EQTY-A2|ABERDEEN GLOBAL FUNDS]| 198.397,33
EUR | MFS MER-EMERG MARK FUND|MFS INTERNATIONAL LTD]| 126.170,70
EUR |FRANK TEM INV GLB BND-N AC EUR|[FRANKLIN MUTUAL ADV 123.463,35
EUR | VONTOBEL-ABS RT BD EUR-I[BANCO INVERSIS NET, S.Al| 210.164,31
EUR | GOLDMAN SACHS US EQUITY ABS RETURN AC FUND|GOLDMAN 229.361,13
EUR | LIONGATE MULTI-STRATEGY FUND|LIONGATE CAPITAL MANA 357.177,31
TOTAL Cartera exterior-Instituciones de Inversion colectiva 1.821.090,33
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Luca Invest 2000, Sociedad de Inversion de Capital Variable, S.A.

Informe de Gestién
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2010

Evolucién de los negocios (mercados), situacion de la Sociedad y evolucion
previsible

Al igual que durante todo el afio 2010, el frimestre ha venido marcado por un nuevo repunie del riesgo periférico
europeo como consecuencia del rescate de Irlanda, haciendo empeorar la percepcién del riesgo en Europa. No
obstante, la recuperacidon mundial continGa, previéndose que el ritmo de la recuperacion sea mas rapido en las
economias emergentes que en las avanzadas, donde la consolidacion fiscal, el desapalancamiento privado y la
cada vez mas estricta regulacion financiera hacen que las perspectivas sean moderadas. A pesar de algunos
focos de inestabilidad, 2010 ha sido un buen afio para unos activos de riesge que han sabido sobreponerse a
episodios puntuales de vulnerabilidad. Las actuaciones de los bancos centrales han influenciado en la evolucion
de las divisas, donde el euro ha sido uno de los mayores damnificados de la crisis de deuda europea.

lL.os datos macroecondmicos de las principales economias, al igual que el ciclo de beneficios empresariales,
indican que la actividad econdmica continla en recuperacién. Concretamente, en Estados Unidos, el PIB se ha
situado en el 3,20% de variacién i.a. en el tercer trimestre del afo desde el 3,00% del dato anterior, y en la Zona
Euro ha cerrado el mes de septiembre en el 1,90% i.a., ligeramente peor que el 2,00% anterior. Ello se ha visto
reflejado también en los indicadores adelantados de confianza empresarial y consumidora que han mejorado en
&l trimestre. AUn asi, las restrictivas condiciones crediticias y el endurecimiento de las condiciones fiscales en
Europa, asi como la debilidad del mercado laboral y de la demanda del consumidor finai, son los principales
focos de riesgo que pueden limitar el sostenimiento de la recuperacion. Por su parte, la inflacién parece bajo
control en los paises desarrollados (1,5% i.a. en EE.UU. y 2,2% en la Zona Euro) a pesar de la considerable
subida del precio de las materias primas. Concretamente, el precio del brent cerraba diciembre en 94,30 $/baril,
con una subida del 15,82% en el trimestre y del 22 15% anual. En los paises emergertes las lensiones de
precios empiezan a ser mayores, y habra que vigilar el impacto de las politicas de restriccion monetaria que se
estan empezando a llevar a cabo.

En los mercados bursatiles, el indice EURQ STOXX 50 se situaba al cierre del periodo en 2.792,82 puntos,
reflejando una rentabilidad acumulada anual del -5,81% y del 1,63% trimestral. Por su parte, el selectivo espaiiol
IBEX 35 cerraba diciembre en 9.859,10 puntos, con una evolucion del -17,43% en el afio y del -6,23% en el
trimestre. En EE.UU., el indice S&P 500 gana un 12,78% anual tras subir un 10,20% durante el trimestre,
situandose en 1.257,64 puntos, mientras que el mercado tecnolégico del Nasdaq Composite alcanzd los
2.652,87 puntos con una revalorizacién trimestral del 12,00% y del 16,91% acumulada en ef afio. A nivel giobal,
el indice MSCI World en euros sube un 17,16% anual (7,83% en divisa local), con una revalorizacion del 10,47%
durante el trimestre (7,92% sin efecto divisa). Por sectores, medidos en divisa local, los que mejor
comportamiento trimestral han mostrado son materiales (16,11%) y energia (15,86%), situdndose en el lado
contrario el utilities y farmaceutico (con subidas del 1,25% y 2,49% respectivamente). Si tenemos en cuenta la
variacidon en el afo, los sectores con mejor evolucién han sido consumo ciclico (19,81%) e industriales (18,28%),
siendo los que peor comportamiento anual han tenido el de utilities (-3,95%) vy el farmaceéutico (-0,97%).
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El afio 2010 ha finalizado sin cambios en los tipos de interés por parte de la Reserva Federal estadounidense
(Fed) y del Banco Central Europeo (BCE), actualmente en el rango 0,00%-0,25% (Zero Interest Rate Policy,
ZIRP) para la Fed y en el 1% para el BCE. La crisis fiscal en la Zona Euro y la todavia fragil recuperacién
economica han retrasado el calendario de subida de tipos de los Bancos Gentrales en un entorno de inflacion y
crecimiento bajos y lleno de incertidumbres, De especial relevancia en este proceso sera la gestion de las
politicas cuantitativas de expansién monetaria actualmente en vigor y que han recobrado protagonismo en el
frimestre. A pesar de los repuntes en los (ltimos 3 meses, las curvas de tipos en el afio han finalizado con
descensos tanto en EE.UU. como en la Zona Euro. Las pendientes 2-10 afios a ambos lados del Atlantico
contindian altas, descontando la lenta retirada de las politicas monetarias laxas y estimulando el crecimiento
econdémico.

A 31 de diciembre |a rentabilidad de la deuda alemana a 10 afios se situaba en el 2,96%, lo que coloca al bono
espafiol a ese mismo plazo con un diferencial positivo de 249 p.b., y la del T-Bond estadounidense en el 3,29%,
El mercado de divisas ha sido uno de los principales focos de atencion en el trimestre, mostrandose
particularmente sensible a la actuacion de las autoridades monetarias. En este contexto, el euro se ha
depreciade un 1,86% respecto al délar en el trimestre, cerrando el pericdo en 1,3366 $/€ con una depreciacion
del 6,73% anual; por su parte, el yen japonés se ha apreciado un 2,77% contra el dolar en el trimestre (14,69%
anual), situandose en 81,18 JPY/$.

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad (véase Nota 5 de la Memoria) esta
destinado a la consecucion de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestién de los riesgos de
precio, crédito, liquidez y riesge de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la
normativa vigente {Ley 35/2003, Real Decreto 1.308/2005 y Circulares correspondientes emitidas por la
Comisién Nacicnal del Mercado de Valores).

Politica de inversién de la Sociedad
La Sociedad se configura como una Sociedad de Inversion de Capital Variable con vocacion inversora global.
El objetivo de inversion de la Sociedad es alcanzar la méaxima rentabilidad asumiendo el minimo riesgo.

La Sociedad no sigue un indice de referencia.

Evolucidén de la Sociedad

La Sociedad ha obtenido una ganancia del 5,86 % anual.

Politica de gestion del riesgo

Riva y Garcia Gestién, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. realiza un constante y
exhaustivo control de cada una de las carteras gestionadas, incluyendo la estimacion de riesgos de mercado. El
control peridédico global que se realiza de la cartera incorpora todos aquellos factores que la pueden exponer a
riesgos por variaciones en las variables fundamentales de mercado (tipos-de interés, precios, tipos de cambio,
volatilidades, etc.). La medicion realizada al final del trimestre indica que, con un 99% de confianza estadistica,
la sicav puede tener unas pérdidas maximas en el franscurso de un dia del 1,25 % sobre el patrimonio.
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Hechos relevantes ocurridos

El dia 23 de julio de 2010 CNMV procedid inscribir en sus registros el cambio d la politica de inversién de ia
Sociedad.

No se ha producido ningan otro acontecimiento cuya relevancia sea destacable durante el gjercicio.

Acontecimientos importantes ocurridos tras el cierre del ejercicio

No se ha producido ninglin acontecimiento cuya relevancia sea destacable tras el cierre del ejercicio.

Evolucion previsible de la Sociedad

El presente ejercicio presenta cierta incertidumbre debido a la crisis econdmica mundiai, a la velocidad de salida
de la misma y al efecto esta teniende en los mercados financieros.

Actividades en materia de investigacién y desarrocllo

LUCA INVEST 2000, Sociedad de Inversién de Capital Variable, S.A. no ha realizado actividades en materia de
Investigacion y Desarrollc,

Informacién medioambiental

LUCA INVEST 2000, Scociedad de Inversién de Capital Variable, $.A. no ha realizado actividades en materia
medicambiental.

Informacion de Personal

LUCA INVEST 2000, Sociedad de Inversién de Capital Variable, S.A. no ha realizado actividades en materia de
personal.

Adquisicién de acciones propias

Al cierre det ejercicio 2010 la Sociedad tiene acciones propias en cartera por valor de 4.450.998 65 euros.

La Sociedad no ha realizado ninguna clase de negocio sobre sus propias acciones a lo large del pasado
gjercicio 2010, distinto al previsto en su objeto social exclusive como Institucion de Inversion Coleciiva sujeta a la
Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva y a la Orden del Ministerio de Economia

y Hacienda de 6 de julio de 1993, sobre normas de funcionamiento de las Sociedades de Inversién Colectiva de
Capital Variable.
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Luca Invest 2000, Sociedad de Inversién de Capital Variable, S.A.

Formulacion de las cuentas anuales

Los Administradores de Luca Invest 2000, Sociedad de |nversion de Capital Variable, S.A., en su reunién
celebrada el 31 de marzo de 2011 han formulado las cuentas anuales de Luca Invest 2000, Sociedad de
Inversién de Capital Variable, S.A., que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2010, la cuenta de
peérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha y el informe de gestién del ejercicio 2010, que junto a esta diligencia estan
extendidas en 30 folios de papel timbrado, clase 87, nimeros OK4517115 a OK4517144, ambos incluidos,

Firmantes:

Secretario: D. Arturo Mas-Sarda Romagosa
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