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RIVA'Y GARCIA
Fondo por compartimentos: NO

El presente informe, junto con los ultimos informes periédicos, se encuentran disponibles por medios telematicos en

La Entidad Gestora atenderd las consultas de los clientes, relacionadas con la IIC gestionadas en:

Direccién

DIPUTACION, 246 08007 BARCELONA
Correo Electrénico
back-sgiic@rivaygarcia.es

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencion al cliente encargado de resolver las quejas y reclamaciones. La CNMV
también pone a su disposicion la Oficina de Atencién al Inversor (902 149 200, e-mail:inversores@cnmv.es).

INFORMACION COMPARTIMENTO
Fecha de registro: 29/06/2009

1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria

Tipo de fondo: otros Vocacion inversora: Renta Fija Perfil de riesgo: MEDIO-ALTO
Euro

Descripcion general

Politica de inversion: El Fondo tiene una vocacién de renta fija a largo plazo. A pesar de ello, el indice de referencia del fondo sera el
indice de renta fija JP Morgan corto plazo (1-3 afios de duracién) en euros (50% soberano; 50% crédito Investment Grade), puesto
que la duracién de la inversién oscilara habitualmente entre uno y tres afios, si bien la duracién media sera superior a 2 afios.

Operativa en instrumentos derivados
Este Fondo tiene previsto operar con instrumentos financieros derivados negociados en mercados organizados de derivados con la
finalidad de cobertura y como inversion. Estos instrumentos comportan riesgos adicionales a los de las inversiones de contado por el

apalancamiento que conllevan, lo que les hace especialmente sensibles a las variaciones de precio del subyacente y puede
multiplicar las pérdidas de valor de la cartera.

Una informacion més detallada sobre la politica de inversion del Compartimento se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién
EUR
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2. Datos econdmicos

Periodo actual | Periodo anterior Afio actual Afio t-1
indice de rotacién de la cartera 0,2 0,35 0,29 2,7
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,2 0,2 0,2 0,15

Nota: El periodo se refiere al trimestre 0 semestre, segln sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine
diariamente,éste dato y el de patrimonio se refieren a los ultimos disponibles

2.1 Datos generales

CLASE N° participaciones N° participes DIVISA Beneficios por Inversion Distribuye
participacién
Periodo actual Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo minima dividendos
anterior actual anterior actual anterior
CLASE 1 | 2440392,46 | 2694034,16 104 105 EUR 0 0 6 NO

Patrimonio (en miles)

CLASE DIVISA final periodo t-1 t-2 t-3
CLASE 1 EUR 24670,79 27077,36 35748,66

Valor liquidativo(*)

CLASE DIVISA final periodo t-1 t-2 t-3
CLASE 1 EUR 10,11 10,05 10,28

(*) El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comision de
gestion sobre resultados

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comisién de gestién Comisién de depositario
CLASE | Sist. Imputac. % efectivamente cobrado Base de % efectivamente cobrado Base de
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada calculo
CLASE 1 Individual 0,17 0,17 Patrimonio 0,05 0,05 Patrimonio

2.2 Comportamiento (2.2 Comportamiento(CLASE 1))
Rentabilidad(% sin anualizar)

Afo Trimestral Anual
actual Ultimo Trim-1 Trim-2 Trim-3 t-1 t-2 t-3 t-5
trim(0)
Rentabilidad 11C 0,57 -0,53 1,05 -1,64 1,88 -2,24 0
Rentabilidades Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
extremas (i)
% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -0,22 16/06/2011 -0,39 24/11/2010 -0,97 07/05/2010
Rentabilidad maxima (%) 0,23 06/05/2011 0,28 02/02/2011 1,63 10/05/2010

(i) sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacion
inversora, en caso contrario se informa "N.A."

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.
La periodicidad de célculo del valor liquidativo es diaria.

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de
inversion homogénea en el periodo.
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Medidas de riesgo(%)

Afo Trimestral Anual
actual Ultimo Trim-1 Trim-2 Trim-3 t-1 t-2 t-3 t-5
trim(0)
Vol. Valor Liguidativo(i) 1,33 1,29 1,35 1,7 1,44 2,85 0,95
VaR hist6rico(iii) 3,24 3,24 3,06 441 2,54 4,41 2,17
Ibex-35 20,86 18,94 22,51 21,03 22,41 29,92 25,31
Letra tesoro 1 afio 0 0 0 0 0 0 0

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los perédos con politica de inversion homogénea.
(iii) VAR histdrico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el
comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Gastos(% s/ patrimonio medio)

Afo Trimestral Anual
actual Ultimo Trim-1 Trim-2 Trim-3 t-1 t-2 t-3 t-5
trim(0)
Ratio total de gastos(iv) 0,03 0,02 0,02 0,02 0,02 0,07 -1,74

Ratio total de gastos
sintético(v)

(iv)Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestién, comision de depositario, auditoria,
servicios bancarios, y resto de gastos de gestién corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo.

(V)En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio incluye, de forma

adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos

sintético.

Evolucion del valor liqudativo alhmos 5 anos
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COMPARATIVA

Vocacién Inversora Patrimonio gestionado* (miles N° de participes* Rentabilidad Semestral
de €) media**
Monetario 0 0 0
Renta Fija Euro 24670,79 104 0,22
Renta Fija Internacional 0 0 0
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0
Renta Fija Mixta Internacional 0 0 0
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0
Renta Variable Mixta Internacional 0 0 0
Renta Variable Euro 0 0 0
Renta Variable Internacional 0 0 0
IIC de gestién pasiva 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0
Garantizado de Rendimiento 0 0 0
Variable
De Garantia Parcial 0 0 0
Retorno Absoluto 0 0 0
Global 0 0 0
Total fondos 24670,79 104 0,22
*Medias.

(2): Incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no

garantizado.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada FI en el periodo.

2.3 Distribucidn del patrimonio al cierre del periodo (importes en miles de EUR)

Distribucion del patrimonio Fin periodo actual Fin periodo anterior
Importe % sobre patrimonio Importe % sobre patrimonio

(+)INVERSIONES FINANCIERAS 24443,56 99,08 26975,8 99,62

*Cartera interior 9111,14 36,93 9326,26 34,44

*Cartera exterior 14857,48 60,22 17083,33 63,09

*Intereses de la cartera de inversién 474,94 1,93 566,22 2,09

*Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 - 0 -
(+)LIQUIDEZ(TESORERIA) 52,18 0,21 69,18 0,26
(+/-)RESTO 175,05 0,71 32,38 0,12
TOTAL PATRIMONIO 24670,79 100,00 27077,36 100,00
Notas:

El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacion.



http://www.tallcomponents.com/unlock.asp?id=1&server=VSRYGOFBCN&attributeAsemblyInfo=file%3a%2f%2f%2fC%3a%2fInetpub%2fwwwroot%2fRivaXBRL%2fbin%2fReporting.DLL&company=Openfinance&product=Reporting&url=89.20.10.234%2fRivaXBRL

2.4 Estado de variacion patrimonial

% sobre patrimonio medio

% variacion

Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior | acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles €) 27077,36 33344,39 27077,36
(+/-)Suscripciones/reembolsos (neto) -10,13 -20,19 -10,13 -59,94
(-)Beneficios brutos distribuidos 0 0 0
(+/-)Rendimientos netos 0,61 0,39 0,61 24,09
(+)Rendimientos de gestién 0,84 0,63 0,84 6,13
+Intereses 1,66 1,46 1,66 -8,98
+Dividendos 0 0 0 0
(+/-)Resultados en RF (realizadas 0 no) -0,28 -0,82 -0,28 -72,79
(+/-)Resultados en RV (realizadas o no) 0,01 0 0,01 0
(+/-)Resultados en depdsitos (realizadas o no) 0 0 0 0
(+/-)Resultados en derivados (realizadas o no) -0,54 0,05 -0,54 -1017,67
(+/-)Resultados en IIC (realizadas o no) -0,02 -0,02 -0,02 -7,1
(+/-)Otros resultados 0,01 -0,03 0,01 -117,04
(+/-)Otros rendimientos 0 0 0 0
(-)Gastos repercutidos -0,24 -0,24 -0,24 -19,96
-Comisiéon de sociedad gestora -0,17 -0,18 -0,17 -21,45
-Comisién de depositario -0,05 -0,05 -0,05 -21,45
-Gastos por servicios exteriores -0,02 -0,01 -0,02 5,61
-Otros gastos de gestiéon corriente 0 0 0 -1,68
-Otros gastos repercutidos 0 0 0 0
(+)Ingresos 0,01 0 0,01 0
+Comisiones de descuento a favor de la IIC 0 0 0 0
+Comisiones retrocedidas 0,01 0 0,01 0
+0tros ingresos 0 0 0 0
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de €) 24670,79 27077,36 24670,79
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3.Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacidon (en €) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del periodo

Descripcion de lainversiéon y emisor Divisa Periodo actual Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

ES00000121HO0-DA OBL 4.25% VTO EUR 458808.67 1.86 456149.84 1.68

31/01/2014|ESPAI¢ YA (GOVT OF)|4.25|

ES00000120L4-DA OBL 3,90 VTO EUR 0 0 153617.41 0.57

31/10/2012|ESPAI¢ %A (GOVT OF)|3.90]|3

Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 458808.67 1.86 609767.25 2.25

Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0 0 0

ES0211845237-ABERTIS 4.625% VTO EUR 388160.86 1.57 369979.84 1.37

14/10/2016]LA CAIXAJ4.625]14/10

ES0313580138-BCO GUIPUZCOANO 2.375% EUR 926733.63 3.76 1206717.49 4.46

30/11/2012|BCO GUIPUZCOANOQ|

ES0314843329-CAIXA GALICIA 3% EUR 940040.85 3.81 933420.36 3.45

03/11/2014|CAIXA GALICIA|3]03/11/

ES0314950678-CAJA MADRID 4.375% EUR 767233.74 3.11 824594.59 3.05

30/11/2015|CAJA MADRID|4.375|30

ES0314958069-CAIXANOVA 3.125% EUR 1018502.23 4.13 1016812.41 3.76

15/04/2015|CAIXANOVA|3.125]15/04/

ES0314977366-BANCAJA 3.125% EUR 516655.13 2.09 514963.85 1.9

21/01/2015|BANCAJA|3.125]21/01/2015

Total RF privada cotizada méas de 1 afio 4557326.44 18.47 4866488.54 17.99

Total RF privada cotizada menos de 1 afio 0 0 0 0

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 5016135.11 20.33 5476255.79 20.24

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0 0 0

TOTAL RENTA FIJA PENDIENTE DE ADMISION A 0 0 0 0

COTIZACION

ES0L01108197-REPO DE LETRAS A1 DIA EUR 1095000 4.44 0 0

ES0000012106-REPO DE DEUDA A 1 DIA EUR 0 0 850000 3.14

TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 1095000 4.44 850000 3.14

TOTAL RENTA FIJA 6111135.11 24.77 6326255.79 23.38

TOTAL RENTA VARIABLE COTIZADA 0 0 0 0

TOTAL RENTA VARIABLE NO COTIZADA 0 0 0 0

TOTAL RENTA VARIABLE PENDIENTE DE 0 0 0 0

ADMISION A COTIZACION

TOTAL RENTA VARIABLE 0 0 0 0

TOTAL IIC 0 0 0 0

ES0000000001-IPF BBVA EUR 1500000 6.08 1500000 5.54

ES0000000002-IPF BANCO POPULAR EUR 1500000 6.08 1500000 5.54

TOTAL DEPOSITOS 3000000 12.16 3000000 11.08

TOTAL ENTIDADES CAPITAL RIESGO + OTROS 0 0 0 0

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 9111135.11 36.93 9326255.79 34.46

IT0O004505076-BTPS 3.50% EUR 321383.68 1.3 322158.28 1.19

01/06/2014|REPUBLICA ITALIANA|3.50/01/0

Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afo 321383.68 1.3 322158.28 1.19

Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0 0 0

BE6000782712-ANHEUSER-BUSCH INBEV 4% EUR 505856.26 2.05 915570.95 3.38

26/04/2018|ANHEUSER-BUSCH)]

BE6221503202-INBEV 4% EUR 325690.42 1.32 0 0

02/06/2021]ANHEUSER-BUSCH|4|02/06/2021

DEOOOA0Z2CS9-METRO AG 5.75% EUR 477681.5 1.94 483733.02 1.79

14/07/2014|METROI5.75|14/07/2014

FR0010239319-BNP PARIBAS 4.875% EUR 284329.91 1.15 361284.42 1.33

17/10/2011|BANQUE NATIONALE DE

FR0010830042-VIVENDI 4,25% EUR 254127.71 1.03 254710.12 0.94

01/12/2016|VIVENDI|4.25]|01/12/2016

FR0010878751-VIVENDI 4% EUR 299366.88 1.21 300132.23 1.11

31/03/2017|VIVENDI|4]|31/03/2017

FR0010948562-EDENRED 3,625% VTO EUR 338883.76 1.37 336346.27 1.24

06/10/2017|EDENRED]3.625|06/10/

XS0212401920-UNICREDIT SPA FLOAT EUR 475784.15 1.93 0 0

18/02/2015|UNICREDIT SPA|+0.17

XS0419352199-REPSOL INTL FIN 6,50% EUR 395174.6 1.6 394632.61 1.46
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27/03/14|REPSOL|6.5|27/03/20

XS0462994343-PORTUGAL TELECOM 5% EUR 604366.92 2.45 678342.85 251
04/11/2019|PORTUGAL TELECOM|5]

XS0470632646-ANGLO AMERICAN 4.375% VTO EUR 636160.81 2.58 724686.61 2.68
02/12/2016]ANGLO AMERICA

XS0479542150-GAS NATURAL 3.375% EUR 817537.61 3.31 1282008.02 4.73
27/01/2015|GAS NATURAL|3.375|27

XS0491042353-GE CAP EUR FUND 4.25% EUR 501433.39 2.03 499993.75 1.85
01/03/2017|GE CAP AUSTRALIA

XS0495010133-EDP FINANCE BV 3.25% EUR 424741.12 1.72 644601.92 2.38
16/03/2015|ELECTRICITE DE FRA

XS0497185511-MERCK 3.375% 24/03/2015|MERCK| EUR 683528.31 2.77 691552.28 2.55
CO INC.|3.375|24/0

XS0497362748-VALE 4.375% 24/03/18|VALE, EUR 381553.88 1.55 380913.33 1.41
S.A.|4.375|24/03/2018

XS0540187894-TELEFONICA 3.661% VTO EUR 426645.72 1.73 620167.53 2.29
18/09/2017|TELEFONICA|3.661|

XS0542522692-ATLANTIA 3.375% EUR 179714.05 0.73 177080.75 0.65
18/09/2017|ATLANTIA SPA|3.375|18/0

XS0548105559-BAA FUNDING 4.125% EUR 130360.42 0.53 128478.42 0.47
12/10/2016|BAA PLCI|4.125|12/10/

XS0557897203-EDISON SPA 3.875% EUR 156717.48 0.64 155037.66 0.57
VTO.10/11/2017|EDISON S.P.A.|3.8

XS0559641146-ARCELORMITTAL 4.625% EUR 128513.67 0.52 130529.1 0.48
VTO.17/11/2017|ARCELORMITTAL]|

XS0563739696-ENI SPA 3.50% 29/01/2018|ENI EUR 158509.65 0.64 159554.14 0.59
SPA|3.5|29/01/2018

XS0583059448-TELECOM ITALIA 5.125% EUR 304716.59 1.24 0 0
25/01/2016|TELECOM ITALIA|S.

XS0585904443-TELEFONICA 4.75% EUR 201962.47 0.82 0 0
07/02/2017|TELEFONICA|4.75]07/02/

XS0586598350-EDP FINANCE 5.875% EUR 213254.49 0.86 0 0
01/02/2016|ELECTRICITE DE FRANC

XS0594299066-BANQUE PSA FIN 4.25% EUR 198465.74 0.8 0 0
25/02/2016|PSA PEUGEOQOT CITROE

XS0602211202-RCI BANQUE 4% EUR 476433.11 1.93 0 0
16/03/16|RENAULT SA|4|16/03/2016

XS0614190477-IBERDROLA 4.625% EUR 302926.78 1.23 0 0
07/04/2017|IBERDROLA|4.625|07/04/

XS0616481783-BCO POPULAR 4.625% EUR 301182.85 1.22 0 0
19/04/2013|BANCO POPULAR|4.625|

XS0616562277-SANTANDER FLOAT EUR 496036.37 2.01 0 0
19/04/2013|BANCO DE SANTANDER|+1.4

XS0627188468-GAS NATURAL 5.375% EUR 195131.18 0.79 0 0
24/05/2019|GAS NATURAL|5.375|24

XS0633014427-BP CAPITAL 3.472% 01/06/2016|BP EUR 380307.37 1.54 0 0
OIL|[3.472]|01/06/20

XS0640796032-BANQUE PSA FIN 4% EUR 362377.49 1.47 0 0
24/06/2015|PSA PEUGEOQOT CITROEN|4

XS0640863329-FRANCE TELECOM 4.125% EUR 505244.46 2.05 0 0
23/01/2019|FRANCE TELECOM|4.

PTBCSKOMO0019-BANCO COMERCIAL EUR 0 0 1473524.77 5.44
PORTUGUES 2.375 18/01/2012|BANCO C

PTBLMWOMO0002-BANCO ESPIRITO SANTO EUR 0 0 834029.01 3.08
FLOAT 25/02/2013|BANCO ESPIRI

PTBLMXOMO0019-BANCO ESPIRITO SANTO 3.875 EUR 0 0 328477.63 121
21/01/2015|BANCO ESPIRI

XS0494547168-TELEFONICA 3.406% EUR 0 0 492735.66 1.82
24/03/2015|TELEFONICA|3.406|24/0

XS0496144113-BANQUE PSA FIN 3.625% EUR 0 0 287998.54 1.06
17/09/2013|PSA PEUGEOQOT CITRO

XS0526100879-BANQUE PSA FINANCE 4% EUR 0 0 117254.31 0.43
19/07/2013|PSA PEUGEQOT CITRO

XS0547937408-BP CAPITAL 3.10% EUR 0 0 495458.24 1.83

07/10/2014|BRITISH GAS|3.1]07/10/
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XS0551845265-RCI BANQUE 4% EUR 0 0 322342.48 1.19
25/01/2016|RENAULT SA|4[25/01/2016
XS0562783034-LAFARGE 5.375% EUR 0 0 256403.34 0.95
29/11/2018|LAFARGE SA|5.375|29/11/2
XS0562884733-SCHLUMBERGER FINANCE 2.75% EUR 0 0 325962.71 1.2
01/12/2015|SCHLUMBERGER
Total RF privada cotizada méas de 1 afio 12524717.12 50.76 14253542.67 52.62
Total RF privada cotizada menos de 1 afio 0 0 0 0
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 12846100.8 52.06 14575700.95 53.81
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0 0 0
TOTAL RENTA FIJA PENDIENTE DE ADMISION A 0 0 0 0
COTIZACION
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0 0 0
TOTAL RENTA FIJA 12846100.8 52.06 14575700.95 53.81
TOTAL RENTA VARIABLE COTIZADA 0 0 0 0
TOTAL RENTA VARIABLE NO COTIZADA 0 0 0 0
TOTAL RENTA VARIABLE PENDIENTE DE 0 0 0 0
ADMISION A COTIZACION
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0 0 0
GB00B1XK5G42-THREADNEEDLE EU HI YLD EUR 1038093.16 4.21 1249462.74 4.61
B-IGA|THREADNEEDLE SPECIALI
LU0125948108-MFS MER-EMERG MARK usD 973285.67 3.95 1258164.45 4.65
DEBT-A1-USD|MFS INTERNATIONAL L
TOTAL IIC 2011378.83 8.16 2507627.19 9.26
TOTAL DEPOSITOS 0 0 0 0
TOTAL ENTIDADES CAPITAL RIESGO + OTROS 0 0 0 0
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 14857479.63 60.22 17083328.14 63.07
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 23968614.74 97.15 26409583.93 97.53
Nota: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, seglin sea el caso
Los productos estructurados suponen un 0% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento
3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio total
Distribucion por tipo de activo Distribucién por cartera
B Renta Fija 74,5%% B Exterior 61,9%%
Mercado Monetario 17,08% 38,01%
I Fondos 8,3%%
\ Bl Renta Variable 0,00% N\
Otros 0,01%
Distribucion por divisa
BN Eur 94,91%

usp

5,09%
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3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en €)

Instrumento Importe nominal Objetivo de la
comprometido inversion
Total subyacente RF 0
Total subyacente RV 0
Total subyacente tipo de cambio 0
Total otros subyacentes 0
TOTAL DERECHOS 0

XS0645669200 100 IMPERIAL TOBACCO Cobertura

Total subyacente RF

Total subyacente RV

o|o|o

Total subyacente tipo de cambio

DE0001135291 V/107 FUT BOBL 09-2011 Cobertura

Total otros subyacentes 12474060

TOTAL OBLIGACIONES 12474060

4. Hechos relevantes

Sl

a. Suspension temporal de la negociacion de acciones

b. Reanudacién de la negociacién de acciones

c. Reduccién significativa de capital en circulacién

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

f. Imposibilidad de poner mas acciones en circulaciéon

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacién del proceso de fusién

X[ x| [ <[> [x|§

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.
6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Maodificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

c. Gestora vy el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV)

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el
depositario ha actuado como vendedor o comprador, respectivamente

X[ XXX

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna
entidad del grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como
colocador, asegurador,director o asesor, o se han prestado valores a entidades
vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una X
entidad del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma
gestora u otra gestora del grupo

g. f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido X
otra una entidad del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la
misma gestora u otra gestora del grupo.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Existen Operaciones vinculadas repetitivas y sometidas a un procedimiento de autorizacion simplificado, relativas a compraventa de
Repos de Deuda Publica, que realiza la Gestora con el Depositario. Existen dos participaciones significativas con el 50,65% vy el
23,93% respectivamente del patrimonio.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.
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9. Anexo explicativo del informe periédico

El segundo trimestre de 2011 ha estado marcado por un nuevo episodio de crisis de deuda soberana de la periferia europea
(centrada esta vez en Grecia), una desaceleracion del ritmo de crecimiento global, una mayor involucracion de los politicos en la
economia que ha causado demostraciones de descontento popular y un discurso mas tensionador por parte de los Bancos Centrales.
A pesar de los vaivenes sufridos, los mercados financieros han mostrado relativa fortaleza, con unos indices bursatiles cerrando el
trimestre con menores caidas de lo que podia parecer, apoyados por unos beneficios empresariales que siguen mostrando buena
salud. Por su parte, el euro ha continuado su senda de apreciacién como consecuencia del tensionamiento en el discurso de politica
monetaria por parte del BCE.

Los datos macroeconémicos de las principales economias, al igual que el ciclo de beneficios empresariales, indican que la actividad
econdémica continia en recuperacion, si bien a un ritmo menor al previsto. Concretamente, en Estados Unidos, el PIB se ha situado
en el 2,30% de variacion i.a. en el primer trimestre del afio desde el 2,80% del dato anterior, y en la Zona Euro ha cerrado el mes de
marzo en el 2,50% i.a., en este caso por encima del 2,00% anterior. Persisiten algunas incognitas acerca de la recuperacion del
sector inmobiliario y la reconduccién de los desequilibrios fiscales en EE.UU. y en la Zona Euro, donde las expectativas
macroecondmicas son mas moderadas en un contexto de consolidacion fiscal estricto. Ello se ha visto reflejado en los indicadores
adelantados de confianza empresarial que, si bien se mantienen en zonas que indican expansion econémica, han caido
significativamente. Asimismo, las confianzas consumidoras también mostraron debilidad en EE.UU., si bien mejora ligeramente en la
Zona Euro. Las restrictivas condiciones crediticias, el endurecimiento de las condiciones fiscales, la debilidad del mercado laboral y
de la demanda del consumidor final, asi como la perdida de confianza generada por la crisis de deuda, son los principales focos de
riesgo que pueden limitar el sostenimiento de la recuperacién. Por su parte, con la inflacién subyacente bajo control en los paises
desarrollados, las tasas generales se han mantenido en Europa en el 2,7% i.a. y ha repuntando en Estados Unidos hasta el 3,6%, de
la mano de unas materias primas aun tensionadas. Asi, el precio del brent cerraba junio en 111,68 $/barril, con una subida del
18,43% anual y una bajada del 4,75% en el trimestre, después del anuncio por parte de la Agencia Internacional de la Energia de la
liberacién de parte de sus reservas.

Durante el transcurso del segundo trimestre de 2011, el BCE ha iniciado la senda de subida de tasas situando su tipo oficial en el
1,25% a cierre del periodo. Por su parte, la Fed ha mantenido sus tipos de interés en el 0,00%-0,25% (Zero Interest Rate Policy,
ZIRP) y ha anunciado el fin del Quantitative Easing Il. Aunque, se ha observado una relajacion de las expectativas de subidas de
tipos por parte de los Bancos Centrales, se espera una continuacion del movimiento tensionador en los préximos trimestres. Por otro
lado, las curvas de tipos han actuado como refugio ante las incertidumbres macroeconémicas y registrado descensos en el segundo
trimestre tanto en EE.UU. como en la Zona Euro (menos acentuados en el tramo corto europeo). En consecuencia, la pendiente 2-10
afios se ha mantenido estable en EE.UU. y ha disminuido en la Europa. Por su parte, los diferenciales de crédito para la renta fija
privada han repuntado ligeramente en el trimestre.

A 30 de junio la rentabilidad de la deuda alemana a 10 afios se situaba en el 3,03%, lo que coloca al bono espafiol a ese mismo plazo
con un diferencial positivo de 242 p.b. (que se ha incrementado en el trimestre), y la del T-Bond estadounidense en el 3,16%. El
mercado de divisas ha sido uno de los principales focos de atencién en el trimestre, mostrandose particularmente sensible a la
actuacion de las autoridades monetarias y a los desequilibrios fiscales. En este contexto, el euro se ha apreciado un 2,26% respecto

al délar en el trimestre, cerrando el periodo en 1,4510 $/€ (8,56% anual); por su parte, el yen japonés se ha apreciado un 2,80% contra
el délar en el trimestre (0,78% anual), situandose en 80,56 JPY/$.

El valor tedrico de la institucién se ha situado en 10,109354 euros, lo que representa una variacion del -0,47% trimestral y del 0,58%
anual. Los valores que componen la cartera se valoran por la Gltima cotizacion.

El activo computable a efectos de liquidez se invierte mayoritariamente en repos de Deuda Publica a 1dia, manteniendo el resto en la
cuenta corriente abierta en la entidad cuya retribucion se fija en base mensual del tipo euribor.

RIESGO DE MERCADO

Riva y Garcia Gestion realiza un constante y exhaustivo control de cada una de las carteras gestionadas, incluyendo la estimacion de
riesgos de mercado. El control periédico global que se realiza de la cartera incorpora todos aquellos factores que la pueden exponer a
riesgos por variaciones en las variables fundamentales de mercado (tipos de interés, precios, tipos de cambio, volatilidades, etc.). La
medicion realizada al final del trimestre indica que, con un 99% de confianza estadistica, el fondo puede tener unas pérdidas maximas
en el transcurso de un dia del 0,46% de su patrimonio.

La politica establecida por la gestora en relacion al ejercicio de los derechos politicos inherentes a los valores nacionales que integran
la cartera de la IIC consiste en que se ejercera obligatoriamente el derecho de voto siempre que la inversién que mantiene en cartera
la 1IC en un titulo nacional supere el 1% del capital social de la Sociedad y los 12 meses de antigiiedad. Asimismo, la Gestora
estudiara ejercer los derechos de voto anexos a los titulos en cartera de las IIC de cuya gestion se ocupa, cuando existan riesgos de
alteracion de la estrategia de las Sociedades. En el periodo no se ha ejercido el derecho de voto en ninguna Sociedad.”
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