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Dinero listo para acudir al rescate

05/05/2008||LA VANGUARDIA

Los fondos oportunistas llegan a Espafia con 65,000 millones para compras
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NUEVOS INVERSORES

Consecuencias de la crisis de liquidez

La tormenta desatada a raiz de los problemas con las hipotecas basura estadounidenses ha derivado enuna
arisis de liquidez de calado.Sin embargo, los fondos soberanos de paises de Oriente Medio y Asia han acudido
al rescate.Han puesto sobre la mesa 100.000 millones, sélo una pequena parte de su capacidad financiera.

Dinero listo para
acudir al rescate

Capacidad inversora
de los fondos soberanos
En millones de délares

UAE: Abu Dabl Investment Autharity £75.000
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papel creciente en el sistema

a que |a crisis no fuese peor”
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Los inversores
‘buitre’se han
filado en Espana
para buscar
oportunidades
inmobiliarias

crisis tecnologica las com-
pafifas de seguros habian
empezado a aumentar su ex-
posicion a la renta variable,
cansadas de los escasos ren-
dumcntos de la renta fija

rentabilidad mis elevada
(mediante la inversion en
vehiculos estructurados co-
mo los CDO, conduits, etcé-
tera), que es lo que ha deri-
vado ahora en el problema
de las hipotecas de alto ries-
g0 estadounidenses.

Fondos inmobiliarios
Vifiolas sefiala que a medio
camino entre los hedge fund

relevante. Destaca la impor-
tancia que tienen como
fuente de liquidez.

En Europa hay unos 470 fon-
dos inmobiliarios no cotiza-
dos que acumulan una caps-
cidad inversora de unos

los Value, que esperan
bilidad de hasta el 15% con
apalancamientos de entre el
50 v ¢l 75% v los Oportu-
nistas, conocidos también
como fondos buitre. Son los
que estin dispuestos a asu-
mir mds riesgo por una ren-
tabilidad mayor Llevan me-
ses acechando Espaiia y pue-
den desembarcar en cual-
quier momento con COMPpras
de activos inmobilianios o in-

Vifiolas sefiala que esto pue-
de aliviar la situacion de al-
#unas entidades financieras
(ver informacién adjunta). Se
estima que hay unos 57 fon-

AUGEY CAIDA DEL MERCADO ‘SUBPRIME’
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seguras,
También los fondos sobera-

ranes asidticos, tienen inte-
rés en invertir en materias
primas, pero los altos pre-
cios alcanzados actualmente
son un obsticulo. La bolsa
esti en su campo de \'mbn
“Cada vez icdn mds

tE

Los fondos de
pensionesy las
aseguradoras
tardaranatinen
volveralarenta
variable

res, dos veces ¢l PIB ameri-
cano. Desde su punto de

vista, las compafifas que tie-
nen la experiencia v los pro-

posiciones en renta variable.
Tienen interés por entrar €n
campaitias tecnoldgicas, pe-
ro ahora no necesitan dinero
de forma urgente.

Desde CapitalatWork pre-

Con el barril de petréleo por
encima de o dolares las
compaiiias productoras in-
vierten en nuevas explora-
ciones, cada vez mas aleja-
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tor inmobiliario, que ademas mobiliarias en situacion de- ﬁtertcs inversiones en in-  Reunidas, Saipem, CGG Ve-
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trar en grandes bancos por- na cartera inmobiliaria” Hay informes que hablan de decumsﬂidnmo
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La factura del peso inmabiliario
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Al problerna de la dependencia del sectorin- caida de precios. Ya s estn analizando opera- :nsuumm-

mobliaro selearadequebancaespafiolaha clones pero los fondosestina b esperade te —

estado respaidando estas operaciones con fi-
ranciacidn exterion Ahom & grifo s ha cemado
yesoes o que estl petando mas en sf secior
bancario espancl donde no hay probismas de
solvencia. Los datos de Thomson Fnanoal
rmuestran coms Espania ha sido uno de los ide-
185 BUrDPEOS &N emisones de cédulas hipote-
carias. En el grifico adjunto se observa como
realizd el 27% de las titulzaciones en 2005 y em-
patd liderazgo con Holanda, "La clave estard en
ver cudndo tienen que devolver los bancos es-

nermayor vishilidad sobre R profundidad dela
crss Montse Rius, analists asequea que hay my-
grandes dosis de liguider en los Giimos afios.
Por eso tienen una gran capacidad iwersora No
obsiante estin a la espena del momento opor-
tunaCada uno vigia los pasos de sus rivales, pe-
_foninguno se atreve 3 lanzarse | primero
“*Cuando se cierm una operacion el resto ird en
cadenalaseguran desde Rivay Garcia. Esta firma
asesora a varios de estos fondas en sy blsque-

da de oponunidades en Espadfia y asegura gue hay
una docena de fondos inmnobiianos que estudian
el tenrena Estamos en un escenano donde algunas
companias se verén forzadas 3 vender sus aCivos 0
lineas de negocootras quIds entren en procesos.
concursales e incluso algunos bancos podrian te-
ner guevender su deuda con un descuento)indica
Rius para explicar por qué los fondos aportunistas
miran Espana.







