Los

mejores
gestores al
alcance del
INVersor

Son profesionales con décadas

de experiencia y una filosofia de
inversion libre que combate los
corsés de los indices de referencia

TEXTO MIGUEL RODRIGUEZ

a excelencia en la gestion
debe demostrarse dia a dia,
pero no es sino con los re-
sultados a largo plazo como
queda patente, negro sobre
blanco, quien lo ha hecho mejor, Como
todo en esta vida, en el mundo de la
gestion de carteras hay profesionales
mejores que otros, v los hay realmen-
te extraordinarios. La firma britdnica
Citywire ha identificado quiénes son
esos gestores estrella, al menos en el
periodo que ha ido desde diciembre de
2004 y diciembre de 2007, ¥ ha elabo-
rado un ranking con los 100 mejores
profesionales segin

Patrick Kelly. Gestiona para la firma
estadounidense Fred Alger Manage-
ment una cartera de renta variable
americana denominada The Alger
American Asset Growth. Kelly ingre-
50 en esta gestora de car&cter familiar
en 1999 y comenzo a gestionar carte-
ras para la firma en 2004, tras varios
afos como anallsta. En los iltimos tres
afos Kelly ha batido consistentemen-
te al indice Russell 3000, que recoge
el comportamiento de las compaiiias
estadounidenses de mediana vy pe-
quefia capitalizacion. Su fondo invierte
en compaifiias de crecimiento, es decir,
aguéllas de las que se espera un au-
mento de beneficios consistente en los

prioximos afos. Buena

unos criterios de ren- | & CIER parte de su cartera in-
tabilidad lograda en .LA CIFRA — vierte en empresas de
funn'ﬂ_ig de los riesgos mmgﬁo E‘;e;]ia:o o pe-
asumidos. quefio. ondo acu-

El ranking que acaba mula una gananciz del
de presentar Citywire — ———— ~  59,85% en los dltimos
mcoge‘ a1lfrii |11rejudre5 E§|a iaentres 'I‘:Iresa.ﬁﬂbs (hn;ta cf 31?e
gsors e ks fndes s dlfondoTheger icembre de 2007
%.sﬁnﬁn, Io. que incluye Americar.mssm[ifovnh 22,43% del Rusell 3000.
a grupos nacionales y  uégestiona Patrick K‘?"Y- El aiio pasado el fondo
extranjeros. Del cente-  Casieltriple quesuindice  gand un 28,42% frente
nar de gestores escogi-  de referencia, al 3,3% del indice, Kelly

dos tan s6lo 15 tienen la

es un amante del de-

méxima calificacién

otorgada por la firma britanica (AAA)
todos ellos extranjeros. Los mejores lo
son por su consistencia en la gestion,
pero comparten algunos rasgos co-
munes. Son profesionales con décadas
de experiencia en el mundo financie-
ro, ¥ huyen habitualmente de los in-
dices. Su gestidn es libre, v basadaen
la mayoria de los casos en el stock
picking, o la iiisqueda de valores por
las virtudes de éstos, ¥ no exclusiva-
mefite por pertenecer 2 un sector u
Operar en un pais con perspectivas eco-
némicas favorables. Estos son los pri-
meros de la lista.

porte del que ha ex-
traido el espiritu de competitividad con
el que trabaja dia a dia

" Rolf Stout. Es todo un veterano en la
gestion de fondos. Inicié su carrera en
1974 v lleva desde 1989 al frente del
Fortis OBAM Equity World Cap, uno
de los fondos més antiguos de Euro-
pa, creado en 1936 en Holanda para
servir de refugio al capital del clero
francés, perseguido en el pais galo en
momentos de fuerte anticlericalismo.
El fondo que gestiona Stout para la
firma holandesa Fortis Investments
acumula una revalorizacion superior
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al 1.000% desde que se hizo cargo de
la cartera. Fl afio pasado gan6 un
29 87% y un 112,14% en los dltimos tres.
En ese periodo el indice MSCI World,
que refleja la evolucion de las Bolsas
mundiales, ha ganado un 35,87%.
Stout define su gestién como total-
mente libre, sin estar constrefiida a los
indices de Bolsa. Su cartera, formada
por empresas de todo el mundo, se
apoya en la biisqueda de compaiifas de
crecimiento, de las que se esperan fuer-
tes aumentos de beneficio, que estén
a precios razonables. El horizonte de
inversién es largo. La permanencia
media de una accién en cartera es de
siete afios.

Allan Lin. Lleva 21 afios trabajando
para Fidelity, una de ias mayores ges-
toras independientes del mundo. Su
fondo, Fidelity Funds South East Asia,
ha batido consistentemente a su indi-
ce de referencia, con una rentabilidad
del 53,14% en 2007 y del 175,19% desde

Para Bill Sung

un valor no es
solo un activo,
S LN negocio;
y los buenos
negocios
antes

o después
despuntan

en Bolsa

Vocacion
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diciembre de 2004. Su gestién es norma
cn Fidelity: la basqueda de valores con-
cretos, dejando casi de lado las pers-
pectivas econdmicas de las zonas en
que invierte, esto es, el sudeste asidti-
co. En la formacién de la cartera, por
tanto, los pesos regionales y sectoria-
les no dependen de un indice de refe-
rencia, sino de cudles son los valores
favoritos para el gestor. Su secreto con-
siste en buscar compafifas con un cre-
cimiento de beneficios superior a la
media, con un buen equipo gestor, ven-
taja competitiva a nivel mundial y una
posicion financiera sélida. “El historial
de los directivos es un criterio clave”,
sefiala la ficha del fondo, “va que es cru-
cial para ayudar al gestor a conocer la
capacidad de éstos para mejorar los be-
neficios y aumentar el valor para el ac-
cionista”

* Bill Sung. Su filosofia de inversitn
se basa en una idea: un valor bursatil
no es s6lo un activo. Es un negocio, y






